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HOJDPUNKTER

Tolvmanadersperioden som avslutades den 31 december 2011

« Produktion om 33 300 boepd - upp med 9 procent fran 2010

- Resultat efter skatt om 155,2 MUSD - upp med 20 procent fran 2010

- EBITDA om 1 012,1 MUSD - upp med 68 procent fran 2010

. Operativt kassaflode om 676,2 MUSD - upp med 18 procent fran 2010
Nettoskuld om 133 MUSD - ner fran 410 MUSD vid slutet av 2010

- Fyndigheten Johan Sverdrup (den kombinerade fyndigheten har dndrat namn fran Avaldsnes/Aldous Major South) innehaller mellan 1,7 miljarder
och 3,3 miljarder utvinningsbara betingade bruttoresurser. En av de storsta fyndigheterna ndgonsin pa den norska kontinentalsockeln.
En 6kning om 21 procent av bevisade och sannolika reserver jamfort med den 31 december 2010 och en ersattningsgrad om 264 procent

- Tva gasfyndigheter och en oljefyndighet, offshore Malaysia
Utbyggnadsplanen for Brynhildfaltet, offshore Norge, godkédnd

. Tio norska licenser erhallna i 2011 ars norska licensrunda, fyra som operator

Fjarde kvartalet som avslutades den 31 december 2011
Produktion om 34 700 boepd

- Resultat efter skatt om -14,0 MUSD
EBITDA om 244,8 MUSD
Operativt kassaflode om 89,4 MUSD

Oljefyndigheten Janglau pa block PM308, offshore, Malaysia

1jan 2011- 1 okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-
31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Produktion i Mboepd, brutto 33,3 34,7 30,5 32,6
Rorelsens intdkter i MUSD 1269,5 323,0 798,6 240,1
Periodens resultat i MUSD 155,2 -14,0 129,5 86,6
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i MUSD 160,1 -12,5 142,9 90,4
Vinst/aktie i USD' 0,51 -0,05 0,46 0,29
Vinst/aktie efter full utspadning i USD' 0,51 -0,05 0,46 0,29
EBITDA i MUSD 10121 244,8 603,5 177,7
Operativt kassaflode i MUSD 676,2 89,4 5734 156,9

Beloppen i ovanstaende tabell baseras pa kvarvarande verksamhet.
' Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Definitioner
En utforlig forteckning av definitioner aterfinns pa Lundin Petroleums hemsida, www.lundin-petroleum.com, under rubriken "Definitioner”.

Forkortningar Oljerelaterade forkortningar
EBITDA Vinst fore rantor, skatt, boe Fat oljeekvivalenter
av- och nedskrivningar boepd Fat oljeekvivalenter per dag
CHF Schweiz francs bopd Fat olja per dag
EUR Euro Mbbl Tusen fat (latin: Mille)
GBP Brittiska pund Mboe Tusen fat oljeekvivalenter
NOK Norska kronor Mboepd Tusen fat oljeekvivalenter per dag
RUR Ryska rubler Mbopd Tusen fat olja per dag
SEK Svenska kronor
usD USA dollar
TSEK Tusental svenska kronor
TUSD Tusental USA dollar
MSEK Miljontal svenska kronor

MUSD Miljontal USA dollar



Kara aktiedgare

Det gldader mig att uppdatera er om Lundin Petroleums utveckling
till folid av var exceptionella framgang under 2011. 2011 var
transformerande for bolaget da det stod klart att Avaldsnes/Aldous
(som &ndrat namn till Johan Sverdrup) ar en av de storsta fyndigheter
som nagonsin gjorts i Nordsjon. Var strategi som grundar sig pa organisk
tillvaxt genom prospektering har levererat fantastisk framgéng vilket
har resulterat i en 100-procentig 6kning av Lundin Petroleums aktiekurs
under 2011, vilket motsvarar ett 6kat aktiedgarvarde om 27 miljarder
kronor.

Den storsta nyheten under aret var helt klart de 6kade betingade
resurserna for Avaldsnesfyndigheten, offshore Norge. Som vi
tidigare indikerat stracker sig Avaldsnesstrukturen vasterut in i PL265
ddr Statoil ar operator och detta bekrdftades med fyndigheten
Aldous Major South. Avaldsnes och Aldous Major South &r i
sjdlva verket ett enda sammanhadngande gigantiskt oljefalt. Vart
utvarderingsborrningsprogram for Avaldsnes i PL501, dar vi ar operator,
tillsammans med Statoils fyndighetsborrning och efterfoljande
utvarderingsborrning i PL265, har bekraftat att tjocklek och kvalitet i
reservoaren fran juradlder &r battre an man tidigare antagit. Detta har
resulterat i att Lundin Petroleum 6kat det betingade resursintervallet for
fyndigheten Avaldsnes i PL501 till mellan 800 miljoner och 1,8 miljarder
fat, brutto, av utvinningsbar olja. Statoil har meddelat ett betingat
resursintervall om mellan 900 miljoner och 1,5 miljarder fat, brutto, av
utvinningsbar olja for fyndigheten Aldous Major South i PL265. Som ett
resultat uppskattas fyndigheten Johan Sverdrup innehalla betingade
bruttoresurser om mellan 1,7 och 3,3 miljarder fat utvinningsbar olja.
Detta gor fyndigheten till en av de fem storsta fyndigheterna som
nagonsin gjorts pa den norska kontinentalsockeln och den storsta
sedan mitten av 1980-talet. Fyndigheten ar vidare beldgen pa 115
meters vattendjup, i en reservoar pa mindre an 2 000 meter, i ndrheten
av existerande infrastruktur med ledig kapacitet och bestér av olja av
utmarkt kvalitet. Det ar verkligen anmérkningsvart att en fyndighet av
denna storlek och kvalitet har gjorts av Lundin Petroleum, i hjartat av
den norska Nordsjon, 45 ar efter att man bérjade prospektera i omradet.

Prioriteten for 2012 &r att till fullo utvardera fyndigheten for att battre
definiera resursintervallet och bidra med information for planering
av utbyggnaden. Resultaten av den forsta utvarderingsborrningen
under 2012, vars malsattning var den sodra forlangningen av
fyndigheten, var en besvikelse da den dversta reservoaren patraffades
djupare @n forvantat och under kontakten mellan olja och vatten.
Utvarderingsborrning kommer dock att fortsatta med sannolikt
ytterligare fem till sju nya borrningar i PL501 och PL265 under 2012.
Parallellt med utvdrderingsprogrammet arbetar vi ndra med Statoil och
vara partners for att fora den konceptuella projektplaneringen vidare.
Fyndigheten kommer att vara en stor bidragsgivare till produktionen
fran Nordsjon under manga ar framéver och kommer att vara en av de
mest vardefulla fyndigheterna som nagonsin gjorts i Nordsjon tack vare
dess storlek, lage och reservoarkvalitet.

Finansiellt resultat

Lundin Petroleum producerade ett utmarkt finansiellt resultat
for 2011 med ett resultat efter skatt for aret om 155,2 MUSD. Det
starka produktionsresultatet har fortsatt och resulterat i operativt
kassaflode om 676,2 MUSD och EBITDA om 1 012,1 MUSD for aret.
Var balansrakning ar fortsatt lagt beldnad med en nettoskuld pa
enbart 133 MUSD med tillgdngar som understédjer en mycket hogre
beldningsgrad om sa krévs. Vi forvantar oss att fortsatta generera ett
starkt operativt kassaflode fran véara producerande tillgangar vilket
kommer att utgora den priméra finansieringskallan for vara framtida
utbyggnads- och prospekteringsutgifter. Som en foljd av att Lunoféltets
utbyggnadsprojekt gar vidare kommer vi sannolikt omforhandla var
existerande reservbaserade kreditfacilitet under 2012 for att forse
bolaget med ytterligare finansiell flexibilitet.

BREV TILL AKTIEAGARE

Lundin Petroleum har inte sokt finansiering fran aktiedgarna sedan den
initiala nyemissionen om 50 miljoner USD da bolaget bildades for 10 ar
sedan. Var tillvéxt har finansierats fran internt genererade kassafloden
och konservativt utnyttjande av banklan. Denna finansiella strategi
kommer att fortsdtta och det dr osannolikt att ytterligare eget kapital
kommer att kravas inom 6verskadlig framtid.

Resurser

Vi har varit mycket framgangsrika med att 6ka var reservbas genom
prospekteringsborrning och detta fortsatte under 2011. Vara bevisade
och sannolika reserver, som ar foremal for en oberoende revision av
Gaffney, Cline & Associates, 6kade med 6ver 20 procent till 211 MMboe
och vi har aterigen uppnatt en enastaende reserversattningsgrad om
264 procent. De producerande Alvheim- och Volundfdlten fortsatte
att bidra med okade reserver, liksom Tellusfyndigheten som nu &r
inbegripen i utbyggnaden av Luno.

Utover vara reserver okade vara betingade resurser med 6ver 200
procenttill 851 MMboe, framforallt som en f6ljd av Johan Sverdrupfaltet.
Lundin Petroleum har ddrmed 6kat sina reserver och betingade resurser,
netto, till dver en miljard fat.

Produktion

Under 2011 var produktionen i genomsnitt 33 300 fat oljeekvivalenter
per dag (boepd), vilket motsvarar den 6vre delen av var prognos.
Produktionen under det fjarde kvartalet om 34 700 boepd var sarskilt
stark till foljd av resultatet fran Volundféltet, offshore Norge, som
alltjamt ar over forvantan. Var produktionsprognos fér 2012 ar mellan
32 000 - 38 000 boepd, vilket motsvarar en 6kning om 5 procent
fran 2011 vid medelpunkten av var prognos. Produktionsstarten av
Gaupefaltet, offshore Norge, i slutet av det forsta kvartalet, samt nya
produktionsborrningar pa bade Alvheim- och Volundfélten, kommer
att vara drivande for produktionsokningen under 2012.

Utbyggnad

Vi har gjort stralande framsteg med vara utbyggnadsprojekt och &r
inom tidsplanen for att uppna den uppskattade férdubblingen av var
produktion till slutet av 2015. Produktionsmalet om 70 000 boepd
kommer framst att drivas av vara olika norska utbyggnadsprojekt.
Aven om det &r for tidigt att prata om produktionsuppskattningar
fran Johan Sverdrupfaltet, tror jag att det &r konservativt att anta att
var nettoproduktion aterigen kommer att mer an fordubblas efter
produktionsstart av detta falt.

Om vi kort tittar pa utvecklingen av vara olika utbyggnadsprojekt:

-Viharlamnatin utbyggnadsplanen for Luno- och Tellusfyndigheterna.
Lunoutbyggnaden &r ett stort fristdende utbyggnadsprojekt dar
Lundin Petroleum &r operator och innefattar konstruktionen
av en ny produktionsplattform och tillhérande pipelines samt
genomforandet av 15 nya borrningar. Utbyggnaden kommer att
kosta cirka 4 miljarder USD, brutto med en uppskattad topproduktion,
brutto, om 90 000 boepd. Lunos anldggning utformas pa ett satt
som mojliggdr en koordinerad utbyggnad av den narbeldgna
Draupnefyndigheten dér Det norske oljeselskap ASA &r operator.
Jag forvantar mig att en kommersiell 6verenskommelse slutférs
snart angdende en gemensam koordinerad utbyggnad av Luno och
Draupne. Lunoplattformens avsedda kapacitet kommer att vara 6ver
120 000 boepd néar Draupnes produktion kombineras med den fran
Lunoféltet.

-Gaupes utbyggnadsborrningar ar slutférda och anldggningen ar
till storsta delen fardig. Vi vantar nu pa att fartyget som lagger ut
pipelines anlander for att kunna slutféra utbyggnaden och pabérja
produktionen. Vadret i Nordsjon har denna vinter varit extremt daligt
och har forsenat arbetet, vilket innebar att vi nu forvantar oss att
produktionen paborjas i slutet av det forsta kvartalet 2012.
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-Vi har fatt godkdnnande fran det norska petroleum- och
energidepartementet for utbyggnadsplanen for Brynhildféltet och
gar nu vidare med utférandet av projektet. Produktionsstart, med
uppskattad bruttoproduktion om 12 000 boepd, férvéntas i slutet av
2013.

-Vi planerar att ldmna in utbyggnadsplanen for Baylas aterkoppling
under havsytan till Alvheim FPSO:n under det forsta halvaret 2012.

Prospektering

Var installning har alltid varit att den norska kontinentalsockeln
representerar ett omrade med utmarkt prospekteringspotential
trots att den ansetts vara ett moget omrade. De historiskt sett hogre
skatterna i forhallande till Storbritannien, tillsammans med det
faktum att oberoende oljebolag inte varit aktiva i Norge mer an 10 ar,
innebar att prospekteringsaktiviteten var mycket lagre i Norge &n i
Storbritannien. De geologiska forutsattningarna ar i princip desamma
och den ldgre borraktiviteten i Norge skapar darfor en mojlighet
for aktiva prospekteringsdrivna bolag som Lundin Petroleum. Vara
prospekteringsframgangar med fyndigheter som Volund, Luno, Apollo
och nu Johan Sverdrup visar tydligt att den strategin har fungerat.

Vi ar hur som helst 6vertygade om att det finns mer att hitta. Trots
att prioritet ges till utvarderingen av Johan Sverdrup betraffande
riggkapacitet har vi ett aktivt prospekteringsprogram i Norge under
2012 med atta nya prospekteringsborrningar. Vi kommer att genomfora
tre nya prospekteringsborrningar i den sddra delen av Utsira hojden dar
vi anser att vi har mycket god kdnnedom av omradet under havsbotten.
Prospekteringsborrning kommer att fortsatta under 2013. Vi kommer
att genomfora borrningen Albert i Mgre Basin i norra Nordsjon i
narheten av nyligen gjorda intressanta fyndigheter i Storbritannien och
Norge. | Barents hav, dar vi &r en av de storsta innehavarna av areal, har
vi omraden néra Statoils fyndigheter Skrugard och Havis och vi kommer
att genomfora en prospekteringsborrning dar under 2012.

Vi fortsatter att framgangsrikt forvdarva ny areal i de norska
licensrundorna. Lundin Petroleum tilldelades 10 nya licenser i
licensrundan APA 2011 som offentliggjordes i januari 2012.

Vart prospekteringsborrningsprogram i Malaysia fortskrider val.
Gasfyndigheten Tarap som meddelades under det andra kvartalet har
foljts av ytterligare en gasfyndighet i Cempulut. De tva fyndigheterna
tillsammans med en tredje befintlig fyndighet i var licens innebar
att vi har betingade resurser pad 6ver 250 miljarder kubik fot (bcf)
gas i block SB303, offshore Sabah, 6stra Malaysia. Dessa resurser ar
sannolikt tillrackliga for att 6vervaga en klusterutbyggnad i ett omrade
med 6kande gasunderskott. Vi har gjort tva oljefyndigheter offshore
den Malaysiska halvon och tittar nu pa utbyggnadsalternativ for
Bertamfaltet. Vart malaysiska borrprogram kommer att fortsatta under
2012 med ytterligare fem borrningar.

Framtiden

Vi har skapat betydande aktiedgarvarde under de senaste 10 aren
allt sedan Lundin Petroleum grundades. Vi ar idag en av de storsta
oberoende prospekterings- och produktionsbolagen i Europa. Vart
prospekteringsteam har bevisat att var strategi for organisk tillvaxt
i Norge har varit framgangsrik och jag tror att vi ar pa ratt spar for
att aterskapa detta i Malaysia. Vi tror starkt att mer framgang foljer i
framtiden. Vi har medarbetarna, licenserna, tillgang till teknik och den
finansiella kapaciteten for att vidare 6ka vara resurser vilket kommer att
leda till ytterligare 6kningar av aktiedgarvardet.

Vi har samtidigt expanderat var organisation till att bygga ut vara
fyndigheter och har den finansiella kapaciteten som kravs for att leda
dessa projekt till produktion. | en varld dar det blir allt svarare att hitta
konventionella oljeresurser i bevisade petroleumsystem beldgna i
politiskt stabila omraden, &r jag 6vertygad om att vardet av dessa
resurser kommer att 6ka med tiden. Aret 2011 har varit en fantastisk
upplevelse men viktigare &n sa ar att framtiden ar mycket spannande
och jag, samt Lundin Petroleums team, ar fokuserade pa ert bolags
fortsatta framgdng.

Med vanlig hélsning

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD



VERKSAMHETEN
EUROPA

Norge

Lundin Petroleums nettoproduktioniNorge fortolvmanadersperioden
som avslutades den 31 december 2011 (rapporteringsperiod) var
23 200 fat oljeekvivalenter per dag (boepd).

Nettoproduktionen for rapporteringsperioden fran Alvheimfaltet,
offshore Norge, (Lundin Petroleums licensandel (l.a.) 15%) var 11 200
boepd. Alvheimféltet har varit i produktion sedan juni 2008 och
fortsatter att Overtraffa forvantningarna. Det utmarkta resultatet fran
reservoarerna har resulterat i 0kade utvinningsbara bruttoreserver
under 2011 till 282 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe), vilket
motsvarar en 69-procentig o6kning i maximal utvinning fran
tidpunkten da Alvheimfaltets utbyggnadsplan var slutford 2005. Fas 2
av Alvheims utbyggnadsborrningar pabdrjades 2010 och har slutforts.
Tva utbyggnadsborrningar sattes i produktion i oktober 2011. En tredje
borrningsattesiproduktionijanuari2012.Enfas 3 utbyggnadsborrning
kommer att genomfdras under 2012. Utvinningskostnaden for
Alvheimfaltet under 2011 var cirka 5,00 USD per fat.

Nettoproduktionen fran Volundfdltet (l.a. 35%) uppgick till 12 000
boepd for rapporteringsperioden och oOvertrdffade vésentligt
forvantningarna. Produktionsstart fran Volundfaltet skedde i april
2010 och produktionen 6kade under aret till plataproduktion i takt
med att utbyggnadsborrningarna med framgang slutforts. Under
rapporteringsperioden oversteg Volundféltets produktion sin fulla
kapacitet pa Alvheim FPSO:n om 8 700 boepd netto, da den utnyttjade
ytterligare tillganglig kapacitet. Ytterligare en utbyggnadsborrning
kommer att genomforas pa Volund under 2012.

| oktober 2009 meddelades en ny fyndighet pd strukturen Boyla i
PL340 (l.a. 15%). Boylaféltet innehaller utvinningsbara betingade
bruttoresurser om 21 MMboe och kommer att byggas ut som en
aterkoppling under vattnet till Alvheim FPSO:n. En utbyggnadsplan
for Boylaféaltet kommer att lamnas in under forsta halvaret 2012
med forvéntad produktionsstart 2014. Under forsta kvartalet 2011
slutfordes prospekteringsborrningen Caterpillar i PL340BS som annu
en ny oljefyndighet. Caterpillar, beldgen nara Boylafiltet, kommer
nu sannolikt att byggas ut genom Boylas utbyggnadsanldaggning pa
havsbotten.

Lunoféltet i PL338 (l.a. 50%) upptdcktes 2007 och har darefter
utvarderats med ytterligare tva borrningar.

I april 2011 slutférdes prospekteringsborrningen Tellus i PL338 som
en oljefyndighet. Tellusfyndigheten &r en nordlig férlangning av
Lunoféltet. Tva reservoartester genomfordes i Tellusborrningen,
av vilka den forsta genomfordes i sprucken grundsten och var det
forsta framgangsrika fullskaliga testet i grundsten pa den norska
kontinentalsockeln. Den potentiella kommersiella produktionen fran
sprucken grundsten ar positivt for att kunna addera resurser fran detta
intervall i fyndigheten Luno South och omkringliggande omrade.

Luno- och Tellusfyndigheterna kommer att byggas ut som ett félt. |
januari 2012 lamnades en utbyggnadsplan in for Lunofaltet till det
norska olje- och energidepartementet. Utbyggnadsplanen innefattar
en koordinerad utbyggnadslosning for Lunofaltet med det narliggande
Draupnefélteti PLO01B med Det norske oljeselskap ASA som operatér.
Forhandlingar pagar med Det norske oljeselskap ASA betraffande en
koordinerad utbyggnadslésning och forvantningen ar att ett avtal
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sluts inom kort. Produktionsstart for Lunofaltet forvantas ske i slutet
av 2015 med en forvéantad topproduktion, brutto, om cirka 90 000
boepd. Lunoplattformens avsedda kapacitet kommer att uppga till
mer dn 120 000 boepd nar Draupnes produktion kombineras med
Lunoféltets. Bruttokapitalkostnaden fér utbyggnaden av Lunofiltet,
som inkluderar plattform, pipelines och 15 borrningar, uppskattas
till 4 miljarder USD. Lunofaltet innehaller 186 (MMboe) av bevisade
och sannolika bruttoreserver. Ett kontrakt har tilldelats Kvaerner
for ingenjorsarbete, inkdp och konstruktion av jacketstrukturen for
Lunoplattformen. Ett kontrakt har tilldelats Rowan Companies Inc.
for en jack-up rigg som skall genomféra utbyggnadsborrningarna pa
Luno.

En prospekteringsborrning i PL501 (l.a. 40%) med malsdttning
att nd strukturen Avaldsnes genomférdes med framgang under
det tredje kvartalet 2010 och resulterade i en oljefyndighet. Efter
fyndighetsborrningen uppskattades fyndigheten Avaldsnes innehalla
utvinningsbara betingade bruttoresurser om 100 till 400 MMboe i
licensen PL501 och att den av en forkastning kontrollerade strukturen
strackte sig vasterut in i PL265 (l.a. 10%).

Under 2011 har tva utvérderingsborrningar 16/3-4 och 16/2-7,
badda med sidospdrsborrningar, slutférts med framgang.
Utvarderingsborrningarna bekréftade forlangningen av
Avaldsnesfyndigheten mot sydost och soéder. Bada borrningarna
bekraftade utmarkt kvalitet av egenskaperna i reservoar fran
juradlder som ett resultat av omfattande insamling av borrkarnor
och loggar. Borrningarna patriaffade oljeférande reservoar av
battre tjocklek och kvalitet an fyndighetsborrningen och den forsta
utvarderingsborrningen testade en genomsnittlig produktionsniva
om o6ver 5 500 boepd genom begrédnsande ventiler. | augusti 2011
offentliggjorde Statoil, operator for PL265, fyndigheten Aldous
Major South med borrningen 16/2-8 som patraffade en oljekolonn
pa 65 meter av utmadrkt sandstensreservoar fran juraalder. En
utvdrderingsborrning av Aldous Major South genomférdes med
framgang i oktober 2011 med borrningen 16/2-10. Som ett resultat av
utvarderingsborrningarna pa Avaldsnes och Aldous Major South &r
det nu bekraftat att de bada fyndigheterna ar ett sammanhédngande
gigantiskt oljefalt som i januari 2012 &ndrade namn till Johan
Sverdrupfaltet. Till foljd av 2011 ars utvarderingsborrningsprogram
har Lundin Petroleum offentliggjort ett intervall av utvinningsbara
betingade bruttoresurser for fyndigheten Avaldsnes i PL501 pa mellan
800 miljoner och 1,8 miljarder fat som har reviderats av Gaffney Cline
& Associates. Statoil har pa liknande satt offentliggjort ett intervall
av utvinningsbara betingade bruttoresurser i PL265 pa mellan
900 miljoner och 1,5 miljarder fat olja. Johan Sverdrupfyndigheten
uppskattas darfor innehalla betingade resurser om 1,7 till 3,3 miljarder
fat utvinningsbar olja, vilket utgor en av de storsta fyndigheterna pa
den norska kontinentalsockeln nagonsin och den storsta sedan mitten
av 1980-talet. Fyndigheten dr beldgen pa ett vattendjup pa 115 meter,
reservoaren ligger pa ett djup pa mindre an 2 000 meter och faltet ar
beldget 35 km fran Graneféltets infrastruktur med betydande ledig
kapacitet. Oljan ar cirka 28 grader APl och av utmarkt kvalitet.

Den tredje utvarderingsborrningen 16/5-2S i PL501 slutférdes i januari
2012. Malsattningen med borrningen var att avgransa den sodra
flanken av Avaldsnesfyndigheten. Trots att borrningen patraffade
sandstenreservoar av god kvalitet fran juraalder, patraffades
reservoaren djupare an forvantat och till foljd darav under kontakten
mellan olja och vatten. Resultatet av denna borrning kommer
sannolikt att minska de nuvarande resursuppskattningarna for den
sodra delen av Avaldsnesfyndigheten.
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Under det tredje kvartalet 2011 slutférde Statoil som operator dven
borrningen av den potentiella strukturen Aldous Major North i PL265.
Borrningen patrdffade en oljekolonn i en 6vre reservoar fran tidig
juraalder som var tunnare och av mindre god kvalitet &n forvantat.
Ytterligare utvdrderingsborrningar krévs for att bestamma huruvida
Aldous Major North ar kommersiell.

Atminstone tre ytterligare utvarderingsborrningar i PL501 kommer
att genomféras under 2012 och Statoil kommer sannolikt att
genomfora ytterligare tva utvarderingsborrningar i PL265 under 2012.
Utvdrderingsprogrammet kommer att definiera de utvinningsbara
resurserna och bistd arbetet med strategin for utbyggnadsplanen.
Fyndigheten Avaldsnes/Aldous Major South kommer att samordnas
sasom ett falt och Lundin Petroleum som operator for PL501 och
Statoil som operator for PL265 dr 6verens om att tillsammans arbeta
med utbyggnaden som hogsta prioritet.

Ytterligare prospekteringsborrning kommer att ske under 2012 i
sodra delen av omradet kring Utsira hojden med borrningen av den
potentiella strukturen LunoIliPL359 (l.a.40%), strukturen JorvikiPL338
(l.a. 50%) och strukturen Biotitt i PL544 (l.a. 70%). Ytterligare potential
har identifierats i omradet dar ytterligare prospekteringsborrningar
kommer att fortsatta under 2013.

Utbyggnadsplanen for Gaupefaltet i PL292 (l.a. 40%) godkandes i juni
2010 och produktionsstart forvantas ske i slutet av det forsta kvartalet
2012. Gaupefaltet med BG Group som operator, har uppskattade
bevisade och sannolika bruttoreserver om cirka 31 MMboe och
forvantas producera 5 000 boepd pa platanivd, netto Lundin
Petroleum.

Utbyggnadsplanen for Brynhildféltet (tidigare kallat Nemo) i PL148
(l.a. 70%) godkandes av det norska petroleum- och oljedepartementet
i november 2011. Brynhildfdltet innehaller bevisade och sannolika
bruttoreserver om 20 MMboe och forvédntas producera 8 400 boepd pa
plataniva, netto Lundin Petroleum, med foérvantad produktionsstart i
slutet av 2013. Utbyggnaden innefattar fyra borrningar som kopplas
tillbaka till Piercefaltets produktionsanldaggning i den brittiska sektorn
av Nordsjon dér Shell ar operator. | november 2011 6kade Lundin
Petroleum sin licensandel i PL148 dar Brynhildfaltet ar beldget fran 50
procent till 70 procent.

| januari 2011 tilldelades Lundin Petroleum tio prospekteringslicenser
i licensrundan APA 2010 av vilka sex med Lundin Petroleum som
operator. | april 2011 tilldelades Lundin Petroleum, som operator,
licens PL609 i den 21:a norska licensrundan. PL609 (l.a. 40%) ar beldagen
i Barents hav, ster om Statoils nya stora oljefyndighet Skrugard som
uppskattas av Statoil innehalla mellan 150 till 250 MMboe. | januari 2012
tilldelades Lundin Petroleum ytterligare tio prospekteringslicenser
i licensrundan APA 2011 av vilka fyra med Lundin Petroleum som
operator.

1juli 2011 slutfordes prospekteringsborrningen Skalle i PL438 (l.a. 25%)
som en gasfyndighet med uppskattade betingade bruttoresurser
om mellan 88 och 283 miljarder kubikfot (bcf). Skallefyndigheten
ar beldgen cirka 25 km fran det producerande gasfaltet Snghvit.
Ytterligare potential av kolvaten finns i Skalles understrukturer och i
potentiella strukturer i PL438.

| juli 2011 avslutade Lundin Petroleum borrningen av 25/10-11 i
strukturen Earb South i PL505 (l.a. 30%). Borrningen patraffade tre
separata kolvateforande sandstenssekvenser fran juradlder av ringa
reservoarkvalitet. Borrningen testades och olja och gas flodade till
ytan men reservoaren var tight. Det ar i nuldget inte sannolikt att

fyndigheten kommer att bli kommersiell trots de héga nivaerna av
kolvaten.

' maj 2011 férvarvade Lundin Petroleum en licensandel om 30 procent
i PL330 beldgen i den norra delen av Norska havet.

Frankrike

| Paris Basin (l.a. 100%) var nettoproduktionenigenomsnitt 2400 boepd
ochiAquitaineBasin (l.a. 50%) var nettoproduktionenigenomsnitt 700
boepd for rapporteringsperioden. Utbyggnaden av Grandvillefdltet
i Paris Basin, vilken innefattar atta nya utbyggnadsborrningar
och installation av nya produktionsanldaggningar, har paboérjats.
Utbyggnadsborrningar kommer att fortsatta in i 2012. Den nyligen
genomforda oberoende reservrevisionen for arsslutet 2011 resulterade
i uppskattade bevisade och sannolika nettoreserver om 25 MMboe, en
O6kning om 16 procent som i huvudsak ar hanforlig till utbyggnaden av
faltet Vert La Gravelle.

Nederlanderna
Gasproduktionen, netto, for Lundin Petroleum fran Nederldnderna var
i genomsnitt 2 000 boepd for rapporteringsperioden.

Irland
Tolkningen av 3D seismik som insamlades under 2010 &ver licensen i
Slyne Basin 04/06 (l.a. 50%) har slutforts.

SYDOSTASIEN

Indonesien

Lematang (S6dra Sumatra)

Lundin Petroleums nettoproduktion fran Singa gasfaltet (l.a.
25,9%) uppgick under rapporteringsperioden till 1 200 boepd.
Produktionen fran Singaféltet paborjades under 2010. Den nuvarande
bruttoproduktionen fran de tva producerande borrningarna ar éver
30 miljoner standard kubikfot per dag (MMscfd) av gas till forsaljning.

Rangkas (Java)
Ett insamlingsprogram for 2D seismik pa 474 km har slutforts over
Rangkasblocket (l.a. 51%).

Baronang/Cakalang (Natuna Sea)

Ett insamlingsprogram for 3D seismik pa 975 km? &ver licenserna
Baronang och Cakalang (l.a. 100%) avslutades under 2010.
Prospekteringsborrning kommer nu att pabérjas under 2013. Vidare
slutférdes ett insamlingsprogram for 2D seismik pa 1 500 km pa
Cakalang under 2011.

South Sokang (Natuna Sea)

Ett nytt produktionsdelningskontrakt undertecknades i december
2010 for South Sokangblocket (l.a. 60%). Ett insamlingsprogram fér 2D
seismik pa 2 400 km har slutférts under 2011.

Gurita (Natuna Sea)

Ett nytt produktionsdelningskontrakt undertecknades i mars 2011 for
Guritablocket (l.a. 100%). Ett insamlingsprogram for 3D seismik pa mer
an 400 km? kommer att slutféras under 2012.

Malaysia

3D seismikprogrammet som genomférdes 2009 identifierade ett
flertal borrbara potentiella strukturer fér 2011/2012 ars borrprogram.
Fem prospekterings- och utvarderingsborrningar genomfordes under
2011.



Prospekteringsborrningen Tarap i SB303 (l.a. 75%), offshore Sabah,
Ostra Malaysia resulterade i en gasfyndighet i juli 2011. Borrningen
patraffade gas i samtliga fem oberoende forslutna sandstensreservoarer
fran Miocenedlder med vertikal bruttomangd om cirka 150 meter.
Betingade bruttoresurser for Tarapfyndigheten &r 171  bcf.
Prospekteringsborrningen Cempulut, dven den i SB303, resulterade
ocksaien gasfyndighet. Borrningen patréffade ett rev fran Miocenealder
med vertikal bruttomdangd om 50 meter. Det finns en tredje fyndighet,
Titik Terang, i licensomradet SB303. Samtliga tre fyndigheter &r
beldgna i nérheten av varandra och innehaller uppskattade betingade
bruttoresurser (enligt den basta uppskattningen) om mer an 250 bcf.
Vi utvarderar nu mojligheten for en klusterutbyggnad. Det finns flera
alternativ for kommersialisering av gas i Sabahomradet.

Den forsta prospekteringsborrningen Batu Hitam-1 som genomférdes
i PM308A (la. 35%), offshore den Malaysiska halvon, pluggades
igen och 6vergavs som ett torrt hal efter att den patraffat god
reservoarkvalitet men med hég koncentration av koldioxid. Den andra
prospekteringsborrningen i PM308A, Janglau-1, slutférdes i november
2011 som en oljefyndighet och visade prov ett nytt koncept for olja
i (intra-rift) sand fran Oligoceneadlder. Fyndigheten kréaver ytterligare
utvarderingsborrningar for att avgora om den ar kommersiell.

| juni 2011 forvéarvade Lundin Petroleum en licensandel om 75 procent i
block PM307 offshore den Malaysiska halvon. Ett insamlingsprogram for
3D seismik pa 2 100 km? slutférdes under 2011. | januari 2012 slutférdes
med framgang utvarderingsborrningen Bertam-2 som bevisade
forlangningen och kvaliteten av den oljeférande sandstensreservoaren
K10. Bertam &r sannolikt ett kommersiellt oljefdlt och studier pagar for
att undersoka potentiella utbyggnadskoncept.

Ytterligare fem prospekteringsborrningar och/eller
utvarderingsborrningar kommer att genomféras i Malaysia under
2012, offshore Sabah och offshore den Malaysiska halvon. Borrningarna
forvantas att paborjas i mitten av 2012.

RYSSLAND
Nettoproduktionen fran Ryssland till Lundin Petroleum fér perioden var
3100 boepd.

| Laganskyblocket (l.a. 70%) i norra Kaspien gjordes 2008 en betydande
oljefyndighet pa& Morskayafaltet. Fyndigheten anses som strategisk, pa
grund av att den ar beldgen offshore, av den ryska staten under lagen
for utlandska strategiska investeringar. Detta innebdr att ett statligt
bolag maste dga 50 procent innan utvardering och utbyggnad sker.
Under 2010 insamlades 103 km? av ny 3D seismik 6ver Laganskyblocket
och som ett resultat har nya prospekteringsstrukturer identifierats i
Laganskyblocket.
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AFRIKA

Tunisien
Nettoproduktionen fran Oudnafaltet (l.a. 40%) till Lundin Petroleum var
700 boepd for rapporteringsperioden.

Kongo (Brazzaville)

Prospekteringsborrningarna Mindou Marine-1 i block Marine XI (l.a.
18,75%) och Makouala Marine-1 i block Marine X1V (l.a. 21,55%) slutfordes
under det fijarde kvartalet 2011. Bada borrningarna pluggades igen
och 6vergavs som torra hal. Alla borrataganden har uppfyllts pa de tva
blocken och inga ytterligare prospekteringsborrningar ar planerade for
2012.

FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Resultatet for tolvmanadersperioden som avslutades den 31 december
2011 (rapporteringsperioden), fran den kvarvarande verksamheten,
uppgick till 1552 MUSD (129,5 MUSD). Resultatet hanforligt till
moderbolagets aktiedgare for rapporteringsperioden  uppgick
till 160,1 MUSD (142,9 MUSD) for den kvarvarande verksamheten,
motsvarande vinst per aktie, efter full utspadning, om 0,51 USD (0,46 USD).

Resultat fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till
1 012,17 MUSD (603,5 MUSD) for rapporteringsperioden, motsvarande
EBITDA per aktie, efter full utspadning, om 3,25 USD (1,93 USD).
Operativt kassaflode for rapporteringsperioden uppgick till 676,2 MUSD
(573,4 MUSD), motsvarande operativt kassaflode per aktie, efter full
utspadning, om 2,17 USD (1,84 USD).

Koncernférandringar
Det har inte skett nagra vasentliga férandringar i koncernen under
rapporteringsperioden.

| féregaende ars belopp ingar Etrion Corporations resultat till och med
den 12 november 2010, vilket var datumet da aktierna som innehdélls
i Etrion Corporation delades ut till Lundin Petroleums aktiedgare, och
Salawati Basin- och Salawati Islandtillgangarna, vilka sdldes den 29
december 2010. Resultatet fran den brittiska verksamheten ingar i
avyttrad verksamhet till och med den 6 april 2010, vilket var datumet for
avknoppningen av den brittiska verksamheten.
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Produktion
Produktionen for rapporteringsperioden uppgick till 33,3 Mboe per dag (Mboepd) (30,5 Mboepd) och omfattade nedanstaende:

1jan2011- 1 o0kt2011- 1jan2010- 1okt 2010-
31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010

Produktion 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Norge

- Kvantitet i Mboe 8477,1 2262,0 6629,8 1874,1

- Kvantitet i Mboepd 23,2 24,7 18,2 20,4
Frankrike

- Kvantitet i Mboe 1119,2 276,0 1160,8 296,6
- Kvantitet i Mboepd 31 3,0 32 3,2
Nederlanderna

- Kvantitet i Mboe 725,0 184,7 756,7 1914
- Kvantitet i Mboepd 2,0 2,0 2,1 2,1

Indonesien

- Kvantitet i Mboe 423,6 131,0 887,1 250,2
- Kvantitet i Mboepd 1,2 14 2,4 2,7
Ryssland

- Kvantitet i Mboe 11394 277,5 1321,2 302,0
- Kvantitet i Mboepd 3,1 3,0 3,6 33
Tunisien

- Kvantitet i Mboe 267,2 57,0 372,2 83,3
- Kvantitet i Mboepd 0,7 0,6 1,0 0,9
Summa fran kvarvarande verksamhet

- Kvantitet i Mboe 12151,5 3188,2 11127,8 2997,6
- Kvantitet i Mboepd 33,3 34,7 30,5 32,6
Avyttrad verksamhet - Storbritannien

- Kvantitet i Mboe - - 812,2 -
- Kvantitet i Mboepd - - 2,2 -
Summa exklusive innehav utan bestammande inflytande

- Kvantitet i Mboe 12151,5 3188,2 11940,0 2997,6
- Kvantitet i Mboepd 33,3 347 32,7 32,6

Okningen i producerad volym i Norge i férhallande till jamférelseperioden dr hanférlig till Volundfaltet som startade sin produktion i april 2010.
Volundféltet har en kontraktsenlig minimumkapacitet om 25,0 Mboepd brutto genom Alvheim FPSO:n och har i genomsnitt producerat mer
an 34,0 Mboepd brutto under 2011 genom att dra fordel av ledig kapacitet. Volundfaltet bidrog, netto till Lundin Petroleum, med 12,0 Mboepd
(5,3 Mboepd) for rapporteringsperioden och 12,5 Mboepd (9,7 Mboepd) for det fijarde kvartalet 2011.

Producerade volymer for 2010 for Indonesien innehaller bidrag om 2,0 Mboepd fran Salawatitillgdngarna for helaret 2010. Salawatitillgdngarna
saldes i december 2010.
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Rorelsens intdkter

Forsaljning av olja och gas for rapporteringsperioden uppgick till 1 257,7 MUSD (785,2 MUSD) och beskrivs i not 1. Salda volymer var 14 procent hogre
under rapporteringsperioden och erhallet pris pa olja var 40 procent hogre an for jamforelseperioden vilket medforde att olje- och gasintakterna var
60 procent hogre an for jamforelseperioden. Lundin Petroleums genomsnittspris som erhéllits per fat oljeekvivalenter (boe) uppgick till 101,04 USD
(71,92 USD) och framgar av nedanstaende tabell. Premien 6ver Dated Brent pa norsk raolja sald under rapporteringsperioden uppgick i genomsnitt till
3,87 USD per fat. Det genomsnittliga Dated Brentpriset for rapporteringsperioden uppgick till 111,26 USD (79,50 USD) per fat.

Forsaljning av olja och gas for rapporteringsperioden omfattar nedanstaende:
1jan 2011- 1 okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-

Forsaljning 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
Genomsnittspris per boe i USD 12 manader 3 manader 12 manader 3 méanader
Norge

- Kvantitet i Mboe 88432 23537 6712,5 19704
- Genomsnittspris per boe 109,57 107,39 77,93 84,17
Frankrike

- Kvantitet i Mboe 1155,5 283,3 1168,0 289,5
- Genomsnittspris per boe 110,59 110,68 79,35 88,52
Nederldnderna

- Kvantitet i Mboe 725,0 184,7 756,7 191,4
- Genomsnittspris per boe 60,74 64,14 44,37 50,52
Indonesien

- Kvantitet i Mboe 387,7 117,0 607,7 277,5
- Genomsnittspris per boe 32,43 32,19 65,31 67,06
Ryssland

- Kvantitet i Mboe 11384 271,2 1290,0 290,5
- Genomsnittspris per boe 69,85 70,36 51,65 56,61
Tunisien

- Kvantitet i Mboe 198,2 - 382,6 -
- Genomsnittspris per boe 12512 - 77,15 -
Summa fran kvarvarande verksamhet

- Kvantitet i Mboe 12448,0 32099 10917,5 30193
- Genomsnittspris per boe 101,04 99,33 71,92 78,23
Avyttrad verksamhet - Storbritannien

- Kvantitet i Mboe - - 814,4 -
- Genomsnittspris per boe - - 76,82 -
Summa

- Kvantitet i Mboe 12 448,0 32099 117319 30193
- Genomsnittspris per boe 101,04 99,33 72,26 78,23

Forsaljningen i Indonesien innehaller bidragen fran Salawatitillgdngarna for heldret 2010.

Sélda volymer kan avvika fran antalet producerade fat under en period beroende pa permanenta skillnader och tidsskillnader. Tidsskillnader
kan uppkomma pa grund av volymférandringar i lager, forvaring och i pipeline. Permanenta skillnader kan uppkomma som ett resultat dels av
royaltybetalningar som gjorts i sak eller av produktionsdelningskontrakt.

For olja som produceras i Tunisien sker avlastning endast nar lkdam FPSO:n &r ndstan full. En last fran Oudna lastades av i april 2011 och det var den enda
lastningen under 2011.

Oljan som produceras i Ryssland séljs antingen pa den inhemska ryska marknaden eller exporteras till den internationella marknaden. Av den ryska
forsaljningen saldes under rapporteringsperioden 37 procent (40 procent) pa den internationella marknaden till ett genomsnittspris om 109,92 USD per
fat (76,17 USD per fat) och aterstdende 63 procent (60 procent) av den ryska forsaljningen saldes pa den inhemska marknaden till ett genomsnittspris
om 46,545 USD per fat (34,98 USD per fat).

Ovriga rorelseintakter uppgick till 11,8 MUSD (13,4 MUSD) fér rapporteringsperioden och inkluderar 5,8 MUSD ( MUSD) av intékter hanférliga till en
kompensation avseende justering for kvalitetsskillnader fran Viljeféltets dgare till Alvheim- och Volundféltets dgare. Alla tre falten producerar till Alvheim
FPSO fartyget och oljan blandas for att producera Alvheimolja (Alvheim crude blend), vilken sedan séljs. For jamforelseperioden uppgick denna justering
till 3,2 MUSD och nettoredovisades mot produktionskostnaderna. | 6vriga rorelseintakter ingar aven tariffintakter fran Frankrike och Nederlanderna samt
intakter for uppratthdllande av strategiska lagernivder i Frankrike. Jimforelseperioden innehdller 6vriga rorelseintdkter om 9,3 MUSD avseende Etrions
solenergiverksamhet.
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Produktionskostnader

Produktionskostnaderna uppgick for rapporteringsperioden till 193,1 MUSD (157,1 MUSD) och beskrivs i not 2. Produktionskostnader och avskrivningar
per fat oljeekvivalenter som producerats i den kvarvarande olje- och gas verksamheten framgar av nedanstaende uppstéllning.

1jan 2011- 1 okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-
Produktionskostnader och avskrivningar 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
i USD per boe 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Utvinningskostnader 8,43 8,89 8,63 9,87
Tariff- och transportkostnader 1,88 1,64 1,57 1,88
Royalty och direkta skatter 4,31 4,03 3,74 3,38
Fordndringar i lager/6ver- underuttag 1,08 -0,01 -0,31 0,09
Ovrigt 0,18 0,17 0,38 0,84
Totala produktionskostnader 15,88 14,72 14,01 16,06
Avskrivningar 13,59 13,72 12,85 12,79
Total kostnad per boe 29,47 28,44 26,86 28,85

Utvinningskostnaderna  for  rapporteringsperioden  uppgick till
102,5 MUSD, jamfort med 97,2 MUSD samma period féregdende ar. Den
aktuella rapporteringsperioden innehaller kostnader for Volundfaltet,
Norge och Singafiltet, Indonesien for en hel tolvmanadersperiod och
Volund- och Singafdlten bidrog endast delvis med kostnader under
jamforelseperioden eftersom produktionen pabdrjades under det
andra kvartalet 2010. Dessutom innehaller rapporteringsperioden vissa
engangskostnader, vilka har att géra med ett icke planerat driftstopp av
Alvheim FPSO fartyget under det andra kvartalet 2011 och utgifter, vilka
har att géra med FPSO fartyget som anvands p& Oudnafiltet. Okningarna
kompenseras till viss del till foljd av forsaljningen av Salawati tillgdngarna,
Indonesien i december 2010.

Utvinningskostnaderna for det tredje kvartalet 2011 uppgick till
28,3 MUSD, vilket motsvarar 8,89 USD per fat jamfért med 30,2 MUSD
motsvarande 9,87 USD per fat under jamforelseperioden. Den totala
utvinningskostnaden per fat uppgick till 8,43 USD per fat for helaret, vilket
var lagre én de initiala forvantningarna for 2011 om 8,60 USD per fat.

Tariff- och transportkostnaderna for rapporteringsperioden uppgick till
22,9 MUSD i férhallande till 17,4 MUSD fér jamférelseperioden. Okningen
beror framst pa bidraget av produktionsvolymer fran Volundfaltet,
Norge som betalar en tariff till Alveimféltets dgare och pdborjade
produktion i april 2010. Lundin Petroleum har en licensandel om 15
procent i Alvheimfaltet och en licensandel om 35 procent i Volundfaltet.
Den koncerninterna delen har eliminerats redovisningsmassigt och ger
darmed en tariff- och transportkostnad netto, om 20 procent for Volund.

I royalty och direkta skatter ingar rysk mineralresursskatt (Russian Mineral
Resource Extraction Tax, MRET) och rysk exportskatt. Skattesatsen MRET
varierar i forhallande till varldsmarknadspriset pa Urals Blend och den
ryska rubelns véxelkurs och baseras pa den ryska produktionsvolymen.
MRET-genomsnittet for rapporteringsperioden uppgick till 21,21 USD
(13,83 USD) per fat for den ryska produktionen. Exportskattesatsen pa
rysk olja justeras av den ryska staten varje manad och &r beroende av det
pris som erhalls for Urals Blend den féregaende manaden. Exportskatten
baseras pa volym exporterad olja fran Ryssland och genomsnittet uppgick
till 57,52 USD (37,59 USD) per fat for rapporteringsperioden. Royalty och
direkta skatter har okat i forhallande till féregaende ar, vilket ar en foljd av
prisokningen pa raolja som paverkar kostnaden for MRET och exportskatt.

Det finns saval permanenta skillnader som tidsskillnader, vilka far till
foljd att forsaljningsnivaerna inte ar desamma som produktionsnivaerna
under en given tidsperiod. Fordndringar i kolvdtelager och under- eller

>10¢

Overuttag ar ett resultat av tidsskillnader, vilka har kostnadsforts till ett
belopp av 13,1 MUSD (-3,4 MUSD) under rapporteringsperioden. De
norska falten, Alvheim och Volund, gick fran en position med underuttag
netto vid starten av 2011 till 6veruttag netto per den 31 december
2011, vilket medférde en 6kning av produktionskostnaderna med
18,5 MUSD for rapporteringsperioden. Denna kostnad kompenserades
delvis av en 6kning i kolvételager fran Oudna faltet pa lkdam FPSO:n,
Tunisien, vilket medférde en kreditering av produktionskostnaderna for
rapporteringsperioden.

Avskrivningar

Avskrivningar uppgick till 165,17 MUSD (145,3 MUSD) och beskrivs i not
3. Den huvudsakliga 6kningen i forhdllande till jamforelseperioden
avser Norge ddr avskrivningarna har 6kat med 28 procent, i linje med
produktionsokningen. Norge bidrog till ungefar 80 procent av de totala
kostnaderna for avskrivningar for perioden, motsvarande en kostnad per
fat om 15,34 USD, och det 6kar den totala kostnadsnivan i forhallande till
jamforelseperioden.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna uppgick till 140,0 MUSD (127,5 MUSD) och
beskrivs i not 4. Beloppet som kostnads fordes under det fjarde kvartalet
2011 uppgick till 59,8 MUSD, av vilket 51,3 MUSD &r hanforligt till tva
icke framgangsrika borrningar i Kongo (Brazzaville), vilka utférdes under
kvartalet, tillsammans med de tillhérande aktiverade licenskostnaderna.
Dessutom har ett belopp om 7,0 MUSD héanforligt till licens PL301, Norge,
kostnadsforts.

Kostnader for prospektering och utvdrdering aktiveras nar de uppkommer.
Nar prospekteringsborrningar inte &r framgangsrika kostnadsfors
dessa direkt i resultatrakningen som prospekteringskostnader.
Samtliga aktiverade prospekteringskostnader omprévas regelbundet
och kostnadsfors sa snart det foreligger osdakerhet om deras framtida
atervinning.

Administrationskostnader och avskrivningar
Administrationskostnader och avskrivningar for rapporteringsperioden
uppgick till 67,0 MUSD (41,0 MUSD), av vilka 44,9 MUSD (10,3 MUSD) utgor
icke kassaflodespaverkande kostnader som ar hanforliga till koncernens
langsiktiga incitamentsprogram (LTIP). Jamforelseperioden innehaller ett
belopp om 11,7 MUSD héanforligt till Etrion.

Kostnaden 6kade under det fjarde kvartalet 2011 framst beroende pa en
Okning i avsattningen for LTIP till foljd av en hogre aktiekurs pa Lundin



Petroleum aktien pa balansdagen. Vardet av LTIP tilldelningen, baserat pa
Lundin Petroleums aktiekurs pa balansdagen fordelas dver den intjdnade
delen av samtliga utestaende LTIP. Kostnaden i resultatrékningen
inkluderar omvarderingen av avsattningen, vilken ar hanforlig till tidigare
rapporteringsperioder. Lundin Petroleum har kompenserat exponeringen
for kostnaden avseende LTIP genom att forvarva 6 882 638 av sina egna
aktier. For ytterligare information se avsnittet om ersattningar.

Finansiella intdkter
Finansiella intdkter for rapporteringsperioden uppgick till 46,5 MUSD
(21,0 MUSD) och beskrivs i not 6.

Réanteintakter for rapporteringsperioden uppgicktill 4,1 MUSD (3,4 MUSD).
Ranteintakter for rapporteringsperioden innehdller ett belopp om
1,5 MUSD héanforligt till ett [an till forman for Etrion Corporation, vilket inte
langre eliminerats i konsolideringen, till f6ljd av utdelningen av aktierna
i Etrion i november 2010. Lanet till Etrion dterbetalades under det andra
kvartalet 2011. | jamforelseperioden ingar ranteintakter om 0,6 MUSD
avseende en skatteaterbetalning.

Valutakursvinster for rapporteringsperioden uppgick till 89 MUSD
(13,4 MUSD). US dollarn forstarktes ytterligare gentemot Euron och
den norska kronan under det fjarde kvartalet 2011, vilket medforde
valutakursvinster pa de koncerninterna lanemellanhavanden och pa
saldon som utgor rérelsekapital.

I mars 2011 konverterade Lundin Petroleum 13,0 MUSD av den
konvertibla lanefordran pa Africa Oil Corporation (AOC), om 23,8 MUSD
till 14 miljoner aktier i AOC till ett pris om 0,90 kanadensiska dollar (CAD)
per aktie. Aktierna saldes darefter pa den 6ppna marknaden fér 2,00 CAD
per aktie, vilket innebar en realiserad vinst om 15,6 MUSD. | april 2011
konverterades det resterande lanet till 11,85 miljoner aktier till en kurs
om 0,90 CAD per aktie och aktierna séldes pa den 6ppna marknaden
till ett pris om 2,10 CAD per aktie, vilket innebar en ytterligare vinst om
14,3 MUSD.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for rapporteringsperioden uppgick till 21,0 MUSD
(33,5 MUSD) och beskrivs i not 7.

Rantekostnader for rapporteringsperioden uppgick till 54 MUSD
(10,0 MUSD). Jamforelseperioden innehaller rantekostnader om 3,6 MUSD
avseende Etrions lanefacilitet.

I januari 2008 ingick koncernen ett rantesakringskontrakt for att lasa LIBOR
rantan till 3,75 procent per ar avseende 200 MUSD av koncernens lani USD
for perioden fran januari 2008 till januari 2012. 7,0 MUSD (7,0 MUSD) har
kostnadsforts avseende betalningar under dessa réntesakringskontrakt
under rapporteringsperioden.

En avsattning for aterstallningskostnader har redovisats i balansrakningen
till det diskonterade vérdet av uppskattad framtida kostnad. Effekten av
diskonteringen aterfors varje ar och redovisas 6ver resultatrakningen.
4,5 MUSD (4,0 MUSD) har redovisats i resultatrdkningen under
rapporteringsperioden.

Skatt
Skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till 574,4 MUSD
(251,9 MUSD) och beskrivs i not 8.

Den aktuella skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till
400,2 MUSD (68,2 MUSD) av vilken 365,6 MUSD (36,1 MUSD) ar hénforlig
till Norge. Okningen av den aktuella skattekostnaden i Norge i férhallande
till jamforelseperioden beror till storsta delen pa utnyttjande av
skattemadssiga underskott under 2010, samt hdgre produktion och hogre
pris pa olja 2011. Den aktuella skattekostnaden for det fjarde kvartalet
2011 uppgar till 186,7 MUSD, av vilken 179,9 MUSD &r hanforlig till Norge.
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Den aktuella skattekostnaden i Norge kostnadsfors under aret baserat pa
ett uppskattat skattemdssigt resultat for heldret och beroende pa den
hogre produktionen, hogre pris pa olja och uppskjutna utbyggnads och
prospekteringskostnader ar den aktuella skattekostnaden hogre under
det fjarde kvartalet &n i tidigare kvartal.

Den uppskjutna skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till
174,2 MUSD (183,7 MUSD) och uppkommer framst ndr skattemdssiga
underskott har nettoredovisats mot den aktuella skattekostnaden och
da det finns en skillnad mellan redovisningsmassiga och skattemassiga
avskrivningar.  166,2 MUSD (183,3 MUSD) av den uppskjutna
skattekostnaden ar hanforlig till Norge.

Koncernen &r verksam i ett flertal lander och skattesystem, dar
bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 procent och
78 procent. Koncernens effektiva skattesats for rapporteringsperioden
uppgick till 79 procent. Denna effektiva skattesats ar berdknad direkt
ur resultatrdkningen och motsvarar inte den effektiva skattesatsen som
betalasivarje land med verksamhet. Norge dr det land som huvudsakligen
bidrar till den totala skattekostnaden med en effektiv skattesats om 78
procent, vilken reduceras av det for skatteandamal 6kade avdraget for
utbyggnadsutgifter. Den effektiva skattesatsen har 6kat beroende pa ett
flertal icke skattepaverkande poster under rapporteringsperioden, vilka
innehaller prospekteringskostnader for Kongo (Brazzaville) och Malaysia,
vissa administrationskostnader och vissa finansiella poster. Den effektiva
skattesatsen justerad for prospekteringskostnaderna i Kongo (Brazzaville)
och Malaysia uppgick till 69 procent for rapporteringsperioden.

Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat efter skatt hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande
uppgick for rapporteringsperioden till -4,9 MUSD (-13,4 MUSD) och &r
framst hanforligt till innehavare utan bestammande inflytandes andel i
ett ryskt dotterbolag, vilket ar till fullo konsoliderat.

Avyttrad verksamhet

Resultat fran avyttrad verksamhet uppgick for rapporteringsperioden
till - MUSD (369,0 MUSD). Jamforelseperiodens belopp &r hanforligt till
resultatet for verksamheten i Storbritannien per den 6 april 2010, vilket
var datumet for avknoppningen av den brittiska verksamheten. For
ytterligare information hénvisas till not 9.
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BALANSRAKNINGEN

Anlédggningstillgangar
Olje- och gastillgangar uppgick till 2 329,3 MUSD (1 999,0 MUSD) och finns beskrivna i not 10.

Utbyggnads- och prospekteringskostnader for rapporteringsperioden beskrivs nedan:

1jan 2011- 10kt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-

Utbyggnadsutgifter 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
Belopp i MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 méanader
Norge 186,8 30,8 106,3 20,4
Frankrike 30,9 10,2 13,2 41
Nederlanderna 4,1 1,7 4,5 09
Indonesien 6,4 23 10,2 1,8
Ryssland 4,2 0,7 6,6 1,1
Utbyggnadsutgifter fran kvarvarande verksamhet 232,4 45,7 140,8 28,3
Avyttrad verksamhet - Storbritannien - - 171 -
Utbyggnadsutgifter 232,4 45,7 157,9 28,3

Under rapporteringsperioden har ett belopp om 186,8 MUSD redovisats for utbyggnadsutgifter i Norge, framst pa Gaupefaltets utbyggnad och fas 2
borrningen pa Alvheimféltet. 106,3 MUSD har forbrukats pa utbyggnadsprojekt i Norge under jamforelseperioden, framst pa Volundféltets utbyggnad
och Alvheimféltets borrning.

1jan2011-  1o0kt2011- 1jan2010- 1okt 2010-

Prospekteringsutgifter 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
Belopp i MUSD 12 manader 3 méanader 12 manader 3 manader
Norge 288,6 51,6 160,8 90,8
Frankrike 1,7 0,7 1,0 04
Indonesien 16,4 4,4 13,5 3,0
Ryssland 10,0 3,1 18,3 43
Malaysia 98,7 38,4 10,6 3,8
Kongo (Brazzaville) 19,0 11,4 2,5 0,8
Vietnam 04 - 15,3 -0,3
Ovriga 2,7 0,9 4,4 0,5
Prospekteringsutgifter fran kvarvarande verksamhet 437,5 110,5 226,4 103,3
Avyttrad verksamhet - Storbritannien - - 0.2 -
Prospekteringsutgifter 437,5 110,5 226,6 103,3

Under rapporteringsperioden har ett belopp om 288,6 MUSD, redovisats i Norge, vilket avser prospekteringsutgifter huvudsakligen pa Tellus fyndigheten
pa licens PL338, Caterpillar fyndigheten pa licens PL340, Earb South borrningen pa licens PL505, Skalle borrningen pa licens PL438 och Johan Sverdrup
utvdrderingsborrningarna (Kombinerad Avaldsnes/Aldous Major South) pa licens PL501 och PL265. 98,7 MUSD har redovisats i Malaysia huvudsakligen
avseende borrning och testning av Tarap och Cempulut borrningarna pa block SB303, Batu Hitam och Janglau borrningarna pa block PM308A och Bertam
utvarderingsborrningen pa block PM307. Tva borrningar gjordes i Kongo (Brazzaville) i det fjarde kvartalet 2011.

Ovriga materiella anldggningstillgdngar uppgick till 16,1 MUSD (15,3 MUSD) och avser kontorsutrustning och fast egendom.

Finansiella tillgdngar uppgick till 31,2 MUSD (114,9 MUSD) och beskrivs i not 11. Andra aktier och andelar uppgick till 17,8 MUSD (68,6 MUSD) och ar framst
hanforliga till aktier i ShaMaran Petroleum, vilka har redovisats till marknadsvarde. Langfristiga fordringar uppgick till - MUSD (23,8 MUSD) till foljd av
konverteringen av det konvertibla l&net till férman for Africa Oil Corporation om 23,8 MUSD och dess paféljande férsaljning. Ovriga finansiella tillgdngar
uppgick till 11,0 MUSD (17,8 MUSD) och innehéller Etrion Corporation obligationer om 9,6 MUSD (- MUSD), vilka innehélls av Lundin Petroleum. Ovriga
finansiella tillgdngar innehaller for jamforelseperioden 16,5 MUSD av atervinningsbar moms betald for kostnader i Ryssland, av vilken 14,2 MUSD erhdélls
under rapporteringsperioden och den utestaende fordran har omklassifierats till kortfristiga fordringar per den 31 december 2011.

Uppskjutna skattefordringar uppgick till 15,3 MUSD (15,1 MUSD) och avser huvudsakligen icke utnyttjade skattemassiga underskott i Nederldnderna.

Omséttningstillgangar
Fordringar och lager uppgick till 224,4 MUSD (236,2 MUSD) och beskrivs i not 12.

Kundfordringar uppgick till 145,0 MUSD (94,2 MUSD). Ett hdgre antal lastningar utfordes i december 2011 och hogre pris pa olja har medfort hogre varde
pa kundfordringarna per den 31 december 2011.

De kortfristiga lanefordringarna uppgick till - MUSD (74,5 MUSD) till fljd av aterbetalningen av lanet till Etrion under det andra kvartalet 2011.
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Ovriga tillgdngar uppgick till 21,2 MUSD (6,3 MUSD) och innehdll ett
belopp om 11,2 MUSD (-MUSD) for innehav av en andel i licens PL148
Brynhild, Norge under villkoren i ett optionsavtal. Under det forsta
kvartalet 2012 utnyttjade sdljaren sin option att avyttra 30 procent av
licensandelen till Lundin Petroleum och beloppet kommer att foras ver till
olje- och gastillgangar i det forsta kvartalet 2012, under férutsattning att
transaktionen fullfoljs.

Likvida medel uppgick till 73,6 MUSD (48,7 MUSD). Likvida medel innehas
for att mota verksamhets- och investeringskrav.

Langfristiga skulder
Avsattningar uppgick till 988,0 MUSD (763,7 MUSD) och framgar av not 13.

Avsattning for aterstallningskostnader uppgick till 119,3 MUSD (93,8
MUSD) och &r hinférliga till framtida aterstaliningsataganden. Okningen i
forhallandetilljamforelseperioden beror pa en forandring i uppskattningarna
av aterstéllningskostnaderna per den 31 december 2011 och inkluderandet
av terstallningsatagandena hanforliga till Gaupe utbyggnaden.

Avsattningen for uppskjuten skatteskuld uppgick till 803,5 MUSD
(650,7 MUSD) och ar hanforlig till skillnaden mellan bokfort och skattemassigt
virde pa olje- och gastillgangar. | enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) har uppskjutna skattefordringar nettoredovisats
mot uppskjutna skatteskulder nar de uppkommer inom samma land.

Den langfristiga delen av avsattningen for Lundin Petroleums LTIP program
uppgick till 58,1 MUSD (12,8 MUSD).

Ovriga langfristiga avsittningar uppgick till 56 MUSD (5,0 MUSD) och
innehaller en avsattning for avgangsvederlag i Tunisien.

Langfristiga rantebdrande skulder uppgick till 207,0 MUSD (458,8 MUSD)
och &r hanforliga till utestaende lan inom koncernens 850 MUSD revolving
borrowing base facility.

Ovriga langfristiga skulder uppgick till 21,8 MUSD (17,8 MUSD) och
utgor framst forskottsfinansiering gjord av en enhet utan bestimmande
inflytande till forman for LLC PetroResurs, Ryssland.

Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder uppgick till 390,6 MUSD (185,0 MUSD) och
beskrivs i not 14.

Skatteskulder uppgick till 240,17 MUSD (39,7 MUSD), av vilka 223,0 MUSD
(20,9 MUSD) ér hanforliga till Norge.

Skulder gentemot joint venture partners uppgick till 88,4 MUSD
(100,9 MUSD) och &r hanforliga till pagdende verksamhetsrelaterade
kostnader.

Den kortfristiga delen av verkligt varde av det ranteswapkontrakt som
ingicks i januari 2008 ingar i kortfristiga skulder och uppgick till 0,2 MUSD
(6,9 MUSD).

Ovriga skulder uppgick till 21,5 MUSD (5,9 MUSD) och innehéll en skuld till
Noreco om 10,9 MUSD (- MUSD), vilken &r hanforlig till Lundin Petroleums
forvarv av Norecos 20-procentiga licens andel i PL148 Brynhild, Norge.

Den kortfristiga delen av avsattningen till Lundin Petroleums LTIP program
uppgick till 12,2 MUSD (6,0 MUSD)

MODERBOLAGET

Moderbolagets affarsverksamhet &r att dga och forvalta olje- och
gastillgangar. Resultatet foér moderbolaget uppgick till -182,4 MSEK
(3 936,1 MSEK) for rapporteringsperioden.

| resultatet ingar administrationskostnader om 206,1 MSEK (72,2 MSEK),
finansiella intdkter om 5,9 MSEK (15,3 MSEK) for att stodja vissa finansiella
ataganden for ShaMaran Petroleum samt rantekostnader om 25,3 MSEK
(28,1 MSEK). 2010 ars jamforelsetal innehaller 3 995,2 MSEK i utdelning,
erhallen fran ett dotterbolag.
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NARSTAENDETRANSAKTIONER
Under rapporteringsperioden har koncernen genomfort transaktioner med
narstaende till marknadsmassiga villkor, vilket beskrivs nedan:

Koncernen erhdll 0,4 MUSD (0,3 MUSD) fran ShaMaran Petroleum i
ersattning for hyra och andra tjanster och 0,9 MUSD (2,0 MUSD) i erséttning
for stod for vissa finansiella ataganden.

Koncernen erhéll 0,2 MUSD (0,9 MUSD) fran AOC for rénteintékter pa ett lan,
vilket konverterades till aktier under rapporteringsperioden.

Koncernen betalade 0,7 MUSD (0,4 MUSD) till 6vriga nérstaende for erhallen
flygservice.

Etrion har aterbetalat lanet i Euro som stallts ut av koncernen, vilket uppgick
till 83,0 MUSD vid tiden for aterbetalningen i maj 2011. Ranta pa lanet har
fakturerats och uppgick for rapporteringsperioden till 1,5 MUSD (0,5 MUSD).

LIKVIDITET

Lundin Petroleum har en sakrad kreditfacilitet pa 850 MUSD, med en sjudrig
forfallodag, vilken infaller under 2014, av vilka 207,0 MUSD har utnyttjats per
den 31 december 2011. Krediten om 850 MUSD &r en revolving borrowing
base som &r sakrad mot vissa kassafloden som genererats av koncernen.
Beloppet som ér tillgangligt under faciliteten beréknas pa nytt var sjatte
manad och &r baserat pa det berdknade kassaflodet som genererats av
vissa producerande falt till ett oljepris och ekonomiska antaganden som
overenskommits med det syndikat av banker som tillhandahaller faciliteten
och overstiger for narvarande facilitetens storlek. Faciliteten har natt ett
lage nér tillgangligheten minskar var sjatte manad. Maximalt belopp som
kan utnyttjas har reducerats till 630 MUSD och kommer att fortsdtta minska
till facilitetens forfallodag. Lundin Petroleum befinner sig nu i en process
av att lagga upp en ny kreditfacilitet for att mota finansieringskrav och
framtida utbyggnadsprojekt.

Lundin Petroleum har, via sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV, ingatt
fem produktionsdelningskontrakt (PSC) med Petroliam Nasional Berhad,
den malaysiska statens olje- och gasbolag (Petronas) avseende sex
block i Malaysia. BNP Paribas har, fér Lundin Malaysia BV:s rakning,
gett ut bankgarantier avseende arbetsataganden hanférliga till dessa
PSC:s uppgaende till 91,2 MUSD. Utover detta har BNP Paribas gett ut
bankgarantier avseende arbetsataganden i Indonesien uppgaende till
2,4 MUSD.

HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG

Lundin Petroleum &ger 50 miljoner aktier i ShaMaran Petroleum, vilka
forvarvades 2009 genom en icke kassaflodespaverkande transaktion.
Investeringen bokades till verkligt vdrde for aktierna vid tidpunkten for
forvarvet och i enlighet med redovisningsregler redovisas en senare
forandring i det verkliga vardet i koncernens rapport éver totalresultat.
| januari 2012 meddelade ShaMaran att de hade aterlamnat sina
licensandelar i de produktionsdelningskontrakt, for vilka de &r operator
och ddrmed har det intrdffat en permanent nedgédng av det verkliga
vardet for aktierna ShaMaran Petroleum. Den sammanlagda foérlusten som
redovisats inom 6vrigt totalresultat kommer att omklassificeras fran eget
kapital och redovisas i resultatrakningen i det forsta kvartalet 2012. Den
bokforingsmassiga forlusten uppskattas till ett belopp om 19 MUSD.

Under det forsta kvartalet 2012, utnyttjade Talisman sin option att sélja en
30-procentig licensandel i licens PL148 Brynhild, Norge, med forbehall for
myndighetsgodkdnnande.

AKTIEDATA

Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3 179 106
SEK, vilket motsvarar 317 910 580 aktier med ett kvotvérde per aktie om
0,01 SEK.

Perden 31 december 2011 innehdll Lundin Petroleum 6 882 638 egna aktier.

Styrelsen kommer att foresla till drsstimman att ingen utdelning skall
betalas till aktiedgarna for rakenskapsaret 2011.
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ERSATTNINGAR

Under 2008 inférde Lundin Petroleum ett langsiktigt incitamentsprogram
(LTIP) bestaende av en unit bonus plan med en arlig tilldelning av units
som vid inldsen ger en kontantutbetalning. Beloppet hénforligt till det
langsiktiga incitamentsprogrammet kommer att betalas ut Gver en
tredrsperiod. Kontantutbetalningen bestams vid slutet av respektive
intjanandeperiod genom att multiplicera antalet units med aktiekursen.
Aktiekursen som bestammer storleken av kontantbetalningen vid slutet
av respektive intjanandeperiod kommer att baseras pa den genomsnittliga
slutkursen pa Lundin Petroleumaktien under de fem handelsdagarna fore
och efter inlosendatumet.

Arsstamman som holls den 13 maj 2009 godkande 2009 ars LTIP och delade
upp den i ett program for hogsta koncernledningen (vilken innefattar
Koncernchef och VD, Chief Operating Officer, Chief Financial Officer och
Senior Vice President Operations) (syntetiskt optionsprogram) och ett
program for vissa Ovriga anstallda.

LTIP for hogsta koncernledningen innehaller 5 500 928 syntetiska optioner
med ett l6senpris om 52,91 SEK (omréknat fran 4 000 000 syntetiska
optioner och 72,76 SEK vardera till foljd av utdelningen av EnQuest och
Etrionaktierna). Inldsendatum for det syntetiska optionsprogrammet
intréffarimaj 2014, pa femarsdagen fran tilldelningen. Innehavaren kommer
att erhalla en kontant utbetalning motsvarande den genomsnittliga
slutkursen for bolagets aktie under det femte aret som foljer tilldelningen
med avdrag for 16senpriset multiplicerat med antalet syntetiska optioner.
Innehavarna av det syntetiska optionsprogrammet har inte ratt att erhalla
ny tilldelning i enlighet med unit bonus planen sa lange de syntetiska
optionerna ar utestaende.

Lundin Petroleum dger 6 882 638 av sina egna aktier anskaffade till
en genomsnittlig kostnad om 46,51 SEK per aktie, vilket kompenserar
exponeringen for kostnaden for LTIP. Lundin Petroleums aktiekurs var
per den 31 december 2011 169,20 SEK. Avséattning for LTIP uppgick till
70,3 MUSD per den 31 december 2011 och marknadsvardet pa aktierna per
den 31 december 2011 var 169,1 MUSD. Vardedkningen pa de innehavda
egna aktierna har i enlighet med redovisningsregler inte kompenserat
kostnaden for LTIP.

Antalet utstallda units som ingari 2009, 2010 och 2011 ars LTIP program per
den 31 december 2011 var 219 985 respektive 470 169 och 418 400.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens bokslutsrapport har upprattats i enlighet med International
Accounting Standards, IAS 34 delarsrapportering och arsredovisningslagen
(1995:1554). Redovisningsprinciperna som tillampas &r i 6verensstammelse
med de som tillampats vid upprattandet av koncernens arsredovisning for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2010.

Moderbolagets bokslutsrapport har uppréttats i enlighet med
redovisningsprinciper antagna i Sverige och é&r i enlighet med RFR 2 som
gavs ut av radet for finansiell rapportering samt arsredovisningslagen
(1995:1554).

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat redovisas i annan
valuta dn SEK, varfor moderbolagets finansiella rapporter redovisas endast
i SEK och inte i USD.

RISKHANTERING OCH OSAKERHETER

Den o6vervagande risken som koncernen star infor ar saval olje- och
gasprospekteringen samt sjdlva produktionen. Olje- och gasprospektering,
utbyggnad och produktion medfér hdga operativa och finansiella risker,
som dven med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann
utvardering kan vara svéra att eliminera eller ligger utanfér bolagets kontroll.
Lundin Petroleums kommersiella framgang i det langa perspektivet bygger
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pa dess férmaga att finna, forvarva och utvinna olje- och naturgasreserver.
En framtida 6kning av Lundin Petroleums reserver kommer inte bara att
bygga pa férmagan att prospektera efter och bygga ut de tillgangar som
Lundin Petroleum for narvarande forvaltar, men dven dess formaga att valja
ut och férvarva lampliga producerande tillgangar eller prospekt. Dessutom
finns det inga garantier for att kommersiella kvantiteter av olja och gas
kommer att utvinnas eller férvarvas av Lundin Petroleum.

Operationell risk

Koncernen star infor ett antal risker och osakerheter i verksamheten
som kan ha en negativ paverkan pa dess formdaga att framgangsrikt folja
sina prospekterings-, utvdrderings- och utbyggnadsplaner samt dess
produktion av olja och gas. En mer detaljerad analys av de operationella
risker som Lundin Petroleum stér infor ges i bolagets arsredovisning for
2010.

Lundin Petroleum &r, och kommer att vara aktivt engagerad i olje- och
gasverksamheter i diverse lander. Lundin Petroleums prospektering,
utbyggnad och produktionsaktiviteter kan utsattas for politiska och
ekonomiska osakerheter, expropriering av tillgangar, annullering
eller justering av kontraktsratter, skatter, royalties, plikter, utldndska
valutarestriktioner och andra risker som foérorsakas av utldndska
myndighetsmakters kontroll 6ver omraden som Lundin Petroleum &r
verksamt i, samt risker for forluster till foljd av inbordeskrig, gerillaaktiviteter
eller uppror. Dessutom kraver vissa aspekter av Lundin Petroleums
prospekterings- och produktionsprogram godkannande eller fordelaktiga
beslut tagna av myndigheter.

Finansiell risk

| egenskap av internationellt olje- och gasutbyggnads- och
produktionsbolag, verksamt globalt star Lundin Petroleum infor
finansiella risker sasom fluktuationer i olje- och gaspris, valutakurser,
rantor, likviditetsrisk och kreditrisk. Bolaget skall efterstrava att kontrollera
dessa risker genom foérnuftig ledning och anvandandet av internationellt
accepterade finansiella instrument, sdasom oljepris-, valuta- samt
rantesakringsinstrument. Lundin Petroleum anvénder sig av finansiella
instrument enbart med syftet att minimera riskerna i bolagets verksamhet.
En mer detaljerad analys av de finansiella risker som Lundin Petroleum star
infor ges i bolagets arsredovisning for 2010.

Derivatinstrument

Den 8 januari 2008 ingick koncernen ett rantesakringskontrakt dar LIBOR
rantan lastes till 3,75 procent per ar och sakrade darmed 200 MUSD av
koncernens USD banklan for perioden januari 2008 till och med januari 2012.
Réantesakringskontraktet dr hanforlig till den existerande kreditfaciliteten.
| enlighet med IAS 39, moter kontraktet villkoren for sékringsredovisning.
Forandringar i verkligt vérde for dessa kontrakt redovisas direkt i Ovrigt
totalresultat. Per den 31 december 2011 finns en skuld om 0,2 MUSD
(6,9 MUSD) i balansrékningen, vilken utgor det verkliga vardet pa den
utestdende delen av réantesakringskontraktet.

VALUTAKURSER
Vid uppréattandet av de finansiella rapporterna for rapporteringsperioden
har foljande valutakurser anvants:

31 dec 2011 31dec2010
Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
1 USD motsvarar NOK 5,5998 5,9927 6,0345 5,8564
1 USD motsvarar Euro 0,7185 0,7729 0,7537 0,7484
1 USD motsvarar Rubel 29,3738 32,2784 30,3570 30,5493
1 USD motsvarar SEK 6,4867 6,8877 7,1954 6,7097




KONCERNENS RESULTATRAKNING

1jan2011-  1o0kt2011- 1jan2010- 1 okt 2010-
31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
Belopp i TUSD Not 12 manader 3 mdanader 12 manader 3 manader

Kvarvarande verksamhet

Rorelsens intakter

Forsaljning av olja och gas 1 1257 691 318810 785162 236 197
Ovriga rérelseintikter 11824 4193 13437 3896
1269515 323003 798 599 240093
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -193 104 -46 935 -157 065 -48 735
Avskrivningar 3 -165138 -43 757 -145 316 -38 352
Prospekteringskostnader 4 -140 027 -59 800 -127 534 -60 687
Bruttoresultat 771 246 172511 368 684 92319
Vinst vid forsaljning av tillgangar = = 66 126 66 126
Administrationskostnader och avskrivningar av 6vriga materiella
anldggningstillgdngar -67 022 -31903 -40 960 -14 270
Rorelseresultat 5 704 224 140 608 393 850 144175

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 6 46 455 7305 20956 7117
Finansiella kostnader 7 -21022 -4790 -33463 -8390
25433 2515 -12 507 -1273
Resultat fore skatt 729 657 143123 381343 142 902
Skatt 8 -574 413 -157 158 -251 865 -56 271
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 155 244 -14 035 129478 86 631
Avyttrad verksamhet
Periodens resultat fran avyttrad verksamhet 9 - - 368 992 -283
Periodens resultat 155 244 -14 035 498 470 86 348
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare:
Fran kvarvarande verksamhet 160 137 -12 500 142883 90 396
Frén avyttrad verksamhet - - 368992 -283
160 137 -12 500 511875 90113

Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande:
Fran kvarvarande verksamhet -4 893 18535 -13 405 -3765

Fran avyttrad verksamhet - - - -

-4 893 -1535 -13 405 -3765
Periodens resultat 155 244 -14 035 498 470 86 348
Resultat per aktie - USD'
Fran kvarvarande verksamhet 0,51 -0,05 0,46 0,29
Fran avyttrad verksamhet - - 1,18 0,00
0,51 -0,05 1,64 0,29
Resultat per aktie efter full utspadning - USD'
Fran kvarvarande verksamhet 0,51 -0,05 0,46 0,29
Fran avyttrad verksamhet - - 1,18 0,00
0,51 -0,05 1,64 0,29

' Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

1jan 2011- 1 okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-
31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010

Belopp i TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 méanader
Periodens resultat 155 244 -14 035 498 470 86 348
Ovrigt totalresultat

Valutaomrékningsdifferens -37525 -25193 -43972 -1201
Kassaflodessdkring 6971 1708 -378 1217
Investeringar som kan séljas -50210 -1583 53128 39691
Skatt pa totalresultat -1743 -427 -1771 171
Ovrigt totalresultat efter skatt -82 507 -25 495 7007 39878
Totalresultat 72737 -39530 505 477 126 226

Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 80466 -37732 510165 120511
Innehav utan bestammande inflytande -7729 -1798 -4 688 5715

72737 -39530 505477 126 226
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i TUSD Not 31 december 2011 31 december 2010

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 10 2329270 1998 971
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 16 084 15271
Finansiella tillgangar 11 31241 114 878
Uppskjutna skattefordringar 15345 15 066
Summa anldaggningstillgangar 2391940 2144186

Omsattningstillgangar

Fordringar och lager 12 224 407 236 247
Likvida medel 73 597 48703
Summa omsattningstillgangar 298 004 284 950
SUMMA TILLGANGAR 2689944 2429136

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktiedgare 1000 882 920416
Innehav utan bestammande inflytande 69 424 77 365
Totalt eget kapital 1070 306 997 781

Langfristiga skulder

Avsattningar 13 987 993 763 672
Banklan 207 000 458 835
Ovriga langfristiga skulder 21830 17 836
Summa langfristiga skulder 1216823 1240343

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 14 390 600 184 997
Avsattningar 13 12215 6015
Summa kortfristiga skulder 402815 191012
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2689944 2429136
Stallda sakerheter 519624 459 220

Ansvarsforbindelser - -

»17¢



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1jan 2011- 1 okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-
31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010

Belopp i TUSD 12 manader 3 méanader 12 manader 3 méanader
Kassaflode fran verksamheten

Periodens resultat 155 244 -14 035 498 470 86348
Vinst vid forsaljning av avyttrad verksamhet - - -424 196 -65 843
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster 915174 291974 575 955 167 616
Erhallen ranta 1457 41 589 227
Betald ranta -1597 2335 -2937 358
Betald skatt -183 870 -119 547 -25029 -4 241
Forandringar i rorelsekapital 10528 -26 957 -65 734 -13383
Summa kassaflode fran verksamheten 896 936 133811 557118 171082

Kassaflode fran investeringar

Investeringar i dotterbolag - - -22 553 -14370
Investeringar i intressebolag - - 235 10
Forsaljningar av ovriga aktier och andelar 53938 — 446 -
Forandringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 1908 12168 39 43
Ovriga betalningar -1168 -293 -3 085 -1 564
Avyttringar - - -65 808 -40 805
Investering i immateriella anldaggningstillgangar - - -200 5
Investeringar i olje- och gastillgangar -670 032 -156 305 -348 819 -95211
Investeringar i solenergitillgangar - - -21210 -1813
Investeringar i kontorsinventarier samt 6vriga anlaggningstillgangar -3786 -673 -4 853 -1721
Summa kassaflode fran investeringar -619 140 -145 103 -465 808 -155 426

Kassaflode fran finansiering

Forandringar i langfristiga fordringar - - -75324 -8 687
Forandringar i langfristiga banklan -252 238 -13616 -49 609 -63 595
Betalda finansieringskostnader - - -51 -
Kop av egna aktier - - -10712 -
Betalning vid nyemission i dotterbolag - - 15191 -
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -212 - - =
Summa kassafléde fran finansiering -252 450 -13616 -120 505 -72 282
Forandring av likvida medel 25 346 -24 908 -29195 -56 626
Likvida medel vid periodens borjan 48703 98 075 77 338 53545
Likvida medel som innehas for forsaljning/utdelning - - - 50074
Valutakursdifferenser i likvida medel -452 430 560 1710
Likvida medel vid periodens slut 73597 73597 48 703 48703
Summa kassaflode fran verksamheten
Fran kvarvarande verksamhet 896 936 133811 880394 171365
Fran avyttrad verksamhet - - -323276 -283
896 936 133811 557118 171082
Summa kassafléde fran investeringar
Fran kvarvarande verksamhet -619 140 -145 103 -423 422 -155 426
Fran avyttrad verksamhet - - -42 386 -
-619 140 -145103 -465 808 -155426

Summa kassaflode fran finansiering
Fran kvarvarande verksamhet -252 450 -13616 -120 505 -72282
Fran avyttrad verksamhet - - - =

-252450 -13616 -120 505 -72 282
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Ovrigt tillskjutet

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Innehav utan

Aktie-  kapital/ Ovriga Balanserad Periodens  bestammande Summa eget
Belopp i TUSD kapital reserver vinst resultat inflytande kapital
Balans per den 1 januari 2010 463 840378 712085 -411 268 95555 1237 213
Overféring av féregdende ars resultat - - -411 268 411268 - -
Totalresultat - -1959 249 511875 -4 688 505477
Transaktioner med dgare
Forvarvat vid konsolidering - - - - 94 94
Avyttring = 4660 -10520 = -13 596 -19 456
Utdelning - -419316 -298 288 - - -717 604
Kop av egna aktier - -10712 - - - -10712
Omforing av aktierelaterade ersattningar - 4379 -4379 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - 2769 - - 2769
Summa transaktioner med dgare - -420 989 -310418 - -13502 -744 909
Balans per den 31 december 2010 463 417 430 -9 352 511875 77 365 997 781
Overféring av féregdende ars resultat - - 511875 -511 875 - -
Totalresultat - -79 671 - 160 137 -7729 72737
Transaktioner med dgare
Utdelning - - - - -212 -212
Summa transaktioner med agare - - - - -212 -212
Balans per den 31 december 2011 463 337759 502523 160 137 69424 1070306
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KONCERNENS NOTER

1jan2011-  1o0kt2011- 1jan2010- 1okt 2010-
Not 1. Forséljning av olja och gas, 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Forsaljning av:
Olja
- Norge 911072 236431 490 390 154413
- Frankrike 127789 31359 92 681 25628
- Nederlanderna 228 57 128 52
“Indonesien 3 - 34994 16 295
- Ryssland 79515 19078 66 624 16 445
- Tunisien 24795 - 29517 -
1143 402 286 925 714334 212833
Kondensat
- Nederldanderna 1314 343 1088 353
- Indonesien - - 200 136
1314 343 1288 489
Gas
- Norge 57 909 16 329 32687 11427
- Nederlanderna 42 496 11448 32357 9266
- Indonesien 12570 3765 4496 2182
112975 31542 69 540 22875
Forséljning av olja och gas fran kvarvarande verksamhet 1257691 318810 785162 236 197
Forsaljning av olja och gas fran avyttrad verksamhet
- Storbritannien - - 62 567 -
Summa forsaljning av olja och gas 1257 691 318810 847729 236 197
1jan2011-  1o0kt2011- 1jan2010- 1okt 2010-
Not 2. Produktionskostnader, 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Utvinningskostnader 102 476 28338 97179 30171
Tariff- och transportkostnader 22863 5228 17 438 5638
Direkta produktionsskatter 52390 12843 41624 10136
Fordndring i lager/6ver och under uttag 13129 -17 -3409 275
Ovriga 2246 543 4233 2515
Produktionskostnader fran kvarvarande verksamhet 193 104 46 935 157 065 48735
Produktionskostnader fran avyttrad verksamhet
- Storbritannien - - 32030 -
Summa produktionskostnader 193 104 46 935 189 095 48 735
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KONCERNENS NOTER

1jan 2011- 1 okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-
Not 3. Avskrivningar, 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 méanader
Norge 130011 34622 101 643 28 262
Frankrike 12174 3056 14623 3969
Nederlanderna 11939 2985 16 490 3715
Indonesien 6250 1932 4218 1017
Ryssland 4764 1162 6002 1370
Tunisien - - 6 -
Avskrivningar av olje- och gastillgangar 165138 43757 142 982 38333
Italien — — 2334 19
Avskrivningar av solenergitillgangar - - 2334 19
Avskrivningar fran kvarvarande verksamhet 165138 43757 145316 38352
Avskrivningar fran avyttrad verksamhet - Storbritannien - - 11362 -
Summa avskrivningar 165138 43757 156 678 38352
1jan 2011- 1 okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-
Not 4. Prospekteringskostnader, 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Norge 74 060 7333 94526 61053
Malaysia 11015 - - -
Vietnam - - 31906 -258
Kongo (Brazzaville) 51263 51263 - -
Ovriga 3689 1204 1102 -108
Prospekteringskostnader fran kvarvarande verksamhet 140 027 59800 127 534 60 687
Prospekteringskostnader fran avyttrad verksamhet
- Storbritannien - - 61 -
Summa prospekteringskostnader 140 027 59 800 127 595 60 687
1jan 2011- 1 okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-
Note 5. Rorelseresultat, 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Rorelseresultat
Norge 703711 196 175 303 892 62417
Frankrike 85334 19 888 52309 14 382
Nederldnderna 18 868 4786 7273 2586
Indonesien 168 -267 18 203 13 867
Ryssland 7715 1191 4734 955
Tunisien 13476 -197 11500 -205
Malaysia -11010 - - -
Kongo (Brazzaville) -51273 -51273 - -
Vietnam -459 -6 -31 906 258
Ovriga -62 306 -29 689 27 845 49915
Rorelseresultat fran kvarvarande verksamhet 704 224 140 608 393850 144175
Rorelseresultat fran avyttrad verksamhet - Storbritannien - - 20,774 -
Summa rorelseresultat 704 224 140 608 414624 144175
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KONCERNENS NOTER

1jan2011-  1o0kt2011- 1jan2010- 1okt 2010-

Not 6. Finansiella intdkter, 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Rénteintakter 4138 815 3409 1522
Valutakursvinster, netto 8945 6291 13360 4923
Forsakringsintakter 1734 — 377 -
Garanti-intakter 998 294 2348 43
Vinst vid forsaljning av aktier 29974 - - -
Ovriga finansiella intakter 666 -95 1462 629
Finansiella intdkter fran kvarvarande verksamhet 46 455 7305 20956 7117

Finansiella intakter fran avyttrad verksamhet - Storbritannien - - 360 -

Summa finansiella intdkter 46 455 7305 21316 7117
1jan 2011- 1 okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-

Not 7. Finansiella kostnader, 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 méanader
Rantekostnader 5390 1093 10 047 3777

Resultat fran reglering av rantesakringskontrakt 6995 1761 6990 1801

Vardeférandring i rantesakringskontrakt - - 3872 32
Nuvérdesjustering av aterstallningskostnader 4494 1091 3989 1015

Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 2181 459 2360 603
Forlust vid forsdljning av aktier - - 3879 -5

Ovriga finansiella kostnader 1962 386 2326 1167

Finansiella kostnader fran kvarvarande verksamhet 21022 4790 33463 8390

Finansiella kostnader fran avyttrad verksamhet

- Storbritannien - - 1224 -

Summa finansiella kostnader 21022 4790 34687 8390

1jan 2011- 10kt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-

Not 8. Skatt, 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Kvarvarande verksamhet

Aktuell skatt 400210 186 701 68 152 34428

Uppskjuten skatt 174 203 -29543 183713 21843

Skatt fran kvarvarande verksamhet 574413 157 158 251865 56271

Aktuell skatt - - 7315 -

Uppskjuten skatt - - 1673 -

Skatt fran avyttrad verksamhet - Storbritannien - - 8988 -

Summa skatt 574413 157 158 260 853 56 271
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KONCERNENS NOTER

1jan 2011- 1 okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-
Not 9. Avyttrad verksamhet, 31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 méanader
Forsaljning av olja och gas - - 62 567 -
Ovriga rorelseintakter - - 1983 -
Rorelsens intdkter - - 64 550 -
Produktionskostnader - - -32030 -
Avskrivningar av olje- och gastillgangar - - -11 362 -
Prospekteringskostnader - - -61 -
Administrationskostnader och avskrivningar - - -323 -
Rorelseresultat - - 20774 -
Finansiella intakter - - 360 -
Finansiella kostnader - - -1224 -
Resultat fore skatt - - 19910 -
Skatt = = -8 988 =
Periodens resultat fran avyttrad verksamhet - - 10922 -
Vinst vid férsaljning av tillgangar - - 358070 -283
Periodens resultat fran avyttrad verksamhet - - 368992 -283
Not 10. Olje- och gastillgangar,
TUSD 31dec2011 31 dec 2010
Norge 1269 746 1018533
Frankrike 172 467 159 168
Nederlanderna 43739 49721
Indonesien 93610 78011
Ryssland 615015 614731
Malaysia 129 830 42058
Kongo (Brazzaville) - 32256
Irland 4339 4099
Ovriga 524 394
2329270 1998 971
Not 11. Finansiella tillgangar,
TUSD 31dec2011 31 dec 2010
Andra aktier och andelar 17775 68613
Aktiverade finansieringskostnader 2506 4650
Langfristiga fordringar = 23791
Ovriga finansiella tillgangar 10 960 17 824
31241 114 878
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KONCERNENS NOTER

Not 12. Fordringar och lager,

TUSD 31dec2011 31 dec 2010
Lager 31589 20039
Kundfordringar 144 954 94190
Underuttag 1851 13452
Kortfristiga fordringar - 74527
Fordringar pa Joint venture partners 20252 21389
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4522 6351
Ovriga tillgdngar 21239 6299
224 407 236 247

Not 13. Avsattningar,

TUSD 31dec2011 31 dec 2010
Langfristiga:
Aterstaliningskostnader 119 341 93766
Uppskjuten skatteskuld 803 493 650 695
Langsiktiga incitamentsprogram 58079 12 806
Pension 1460 1421
Ovriga avsattningar 5620 4984
987 993 763 672
Kortfristiga:
Langsiktiga incitamentsprogram 12215 6015
12215 6015
1000 208 769 687

Not 14. Ovriga kortfristiga skulder,

TUSD 31dec2011 31 dec 2010
Leverantorsskulder 16 546 16 031
Overuttag 7670 1761
Aktuell skatteskuld 240052 39679
Upplupna kostnader 16 227 7 667
Skuld avseende bolagsforvarv - 5680
Skuld gentemot Joint venture partners 88417 100 931
Kortfristiga rantebarande skulder - 450
Derivatinstrument 168 6 866
Ovriga skulder 21520 5932

390 600 184 997
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1jan 2011- 1 okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-
31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010
Belopp i TSEK 12 manader 3 méanader 12 manader 3 méanader
Rorelsens intdakter
Ovriga rérelseintékter 42 644 13599 25822 10595
Bruttoresultat 42 644 13599 25822 10 595
Administrationskostnader -206 108 -94 157 -72222 -33908
Rorelseresultat -163 464 -80 558 -46 400 -23313
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 6 560 1877 4012 086 952
Finansiella kostnader -25 495 -7 181 -36928 -8 546
-18 935 -5304 3975158 -7 594
Resultat fore skatt -182 399 -85 862 3928758 -30907
Skatt - - 7328 -
Periodens resultat -182 399 -85 862 3936 086 -30907

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

1jan 2011- 1 okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-

31dec2011 31dec2011 31dec2010 31dec2010

Belopp i TSEK 12 manader 3 manader 12 manader 3 méanader

Periodens resultat -182 399 -85 862 3936 086 -30907

Ovrigt totalresultat - - - -

Totalresultat -182399 -85 862 3936 086 -30 907
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -182399 -85 862 3936 086 -30907

-182 399 -85 862 3936 086 -30907
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK

31 december 2011

31 december 2010

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansiella tillgangar 7 871947 7871947
Summa anldggningstillgangar 7 871947 7871947
Omsaéttningstillgangar

Fordringar 8954 7175
Likvida medel 3849 6735
Summa omsattningstillgangar 12803 13910
SUMMA TILLGANGAR 7 884750 7 885857
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat 7169977 7352376
Langfristiga skulder

Avsattningar 36 403 36 403
Skulder till koncernforetag 673988 482281
Summa langfristiga skulder 710391 518 684
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 4382 14797
Summa kortfristiga skulder 4382 14797
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 884750 7 885857
Stallda panter 3579013 3081228

Ansvarsforbindelser
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1jan2011-  10kt2011-  1jan2010- 1 okt2010-

31dec2011 371dec2011 31dec2010 31dec2010
Belopp i TSEK 12 manader 3 méanader 12 manader 3 manader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat -182399 -85 862 3936086 -30907
Icke likviditetspaverkande poster 207 811 94 494 -3918 807 29189
Forandringar i rorelsekapital -12492 -12 661 -798 1941
Summa kassaflode fran verksamhet 12920 -4029 16 481 223
Kassaflode fran investeringar
Forandring av 6vriga finansiella anldaggningstillgangar - - 1590 5142
Summa kassaflode fran investeringar - - 1590 5142
Kassaflode fran finansiering
Forandring av langfristiga skulder -15702 7131 71870 -
K&p av egna aktier - - -83 157 -
Summa kassaflode fran finansiering -15702 7131 -11287 -
Forandring av likvida medel -2782 3102 6784 5365
Likvida medel vid periodens borjan 6735 894 532 1656
Valutakursférandring i likvida medel -104 -147 -581 -286

Likvida medel vid periodens slut 3849 3849 6735 6735
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Summa

Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad  Periodens eget
Belopp i TSEK kapital fond fonder vinst resultat kapital
Balans per den 1 januari 2010 3179 861306 5120750 1887788 -32271 7 840752
Overféring av féregdende ars resultat - - - -32271 32271 -
Totalresultat - - - - 3936086 3936 086
Transaktioner med dgare
Utdelning - - -2515168 -1 826272 - -4 341 440
Kop av egna aktier - - -83 157 - - -83 157
Omforing av aktierelaterade ersattningar - - 29380 -29 380 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 135 - 135
Summa transaktioner med dgare - - -2568945  -1855517 - -4424 462
Balans per den 31 december 2010 3179 861306 2551805 - 3936 086 7 352376
Overféring av féregdende &rs resultat - - - 3936 086 -3936 086 -
Totalresultat - - - - -182 399 -182399

Balans per den 31 december 2011 3179 861 306 2551805 3936 086 -182399 7169977
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Finansiella nyckeltal har berdknats pa kvarvarande verksamhet.

1jan 2011- 1 0okt 2011- 1jan 2010- 1 okt 2010-
31dec2011 31dec2011 31dec2010  31dec2010
Finansiell data (TUSD) 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Rorelseresultat 1269515 323003 798 599 240093
EBITDA 1012063 244752 603 450 177 681
Periodens resultat 155 244 -14 035 129478 86 631
Operativt kassaflode 676 201 89 367 573380 156 929
Nyckeltal, aktie (USD)
Aktiedgarnas egna kapital per aktie 3,22 3,22 2,96 2,96
Operativt kassaflode per aktie 2,17 0,28 1,84 0,51
Kassaflode fran verksamheten per aktie 2,88 043 1,79 0,55
Resultat per aktie 0,51 -0,05 0,46 0,29
Resultat per aktie efter full utspadning 0,51 -0,05 0,46 0,29
EBITDA per aktie efter full utspadning 3,25 0,78 1,93 0,57
Utdelning per aktie - - 2,30 0,20
Borskurs vid periodens utgéng 24,57 24,57 12,47 12,47
Antal utstéllda aktier vid periodens slut 317 910 580 317910 580 317 910 580 317910 580
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 311027 942 311027 942 311027 942 311027 942
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden 311027 942 311027 942 312096 990 311027 942
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden, efter full utspadning 311027 942 311027 942 312096 990 311027 942
Nyckeltal, (%)
Réntabilitet pa eget kapital 15 -1 12 9
Réntabilitet pa sysselsatt kapital 53 12 24 9
Netto skuldsattningsgrad 15 15 36 36
Soliditet 40 40 41 41
Andel riskbdrande kapital 69 69 67 67
Réntetdckningsgrad 5919 4893 1860 2555
Operativt kassaflode/rantekostnader 5460 3131 2742 2798
Direktavkastning - - 18 2

DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Koncernens redovisade egna kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid periodens slut.
Operativt kassaflode per aktie: Koncernens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

Kassaflode fran verksamheten per aktie: Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Resultat per aktie: Koncernens vinst efter skatt hanforlig till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Koncernens vinst efter skatt hanforlig till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden efter full utspadning for utestdende teckningsoptioner.

EBITDA per aktie efter full utspadning: Koncernens EBITDA dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for aret efter full utspadning for utestdende teckningsoptioner,
EBITDA som anvénds i denna rapport definieras som rorelseresultat fore avskrivning av olje- och gastillgangar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av
andra tillgdngar och vinst vid forséljning av tillgangar.

Borskurs vid periodens utgang: Borskursen i USD ar baserad pa borskursen i SEK omréaknat till balansdagens kurs.

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens bérjan med tidsvagning for forandringar i antalet aktier efter full utspadning for utestaende
teckningsoptioner.

Réntabilitet pa eget kapital: Koncernens vinst efter skatt dividerat med koncernens genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella Ian dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke-réantebérande skulder).

Netto skuldsattningsgrad: Koncernens netto rantebéarande skulder i forhallande till eget kapital hanforligt till aktiedgare.

Soliditet: Koncernens totalt eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Andel riskbdrande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Réntetdckningsgrad: Koncernens resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat med rantekostnader.
Operativt kassaflode/rantekostnader: Koncernens intakter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med arets rantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning i forhallande till borskurs vid rékenskapsarets utgang.
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FINANSIELL INFORMATION

Stockholm den 8 februari 2012

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall -

Ordforande Koncernchef och VD William A. Rand
Asbjern Larsen Lukas H. Lundin Magnus Unger
Dambisa F. Moyo Kristin Feergvik

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

» Tremanadersperioden (januari-mars 2012) kommer att publiceras den 9 maj 2012.
- Sexmanadersperioden (januari-juni 2012) kommer att publiceras den 1 augusti 2012.
- Niomanadersperioden (januari-september 2012) kommer att publiceras den 31 oktober 2012.

Arsstamman kommer att hallas den 10 maj 2012 i Stockholm

Olje- och gas information

| enlighet med géllande kanadensiska bestdmmelser har Lundin Petroleum uppréttat dokumentet “Statement of Reserves Data and Other Oil and Gas
Information”per den 31 december 2011 i féreskriven form och kommer att géra dokumentet tillgangligt pa hemsidan for den kanadensiska myndigheten

for 6vervakning av finansmarknaden: www.sedar.com. Dokumentet kommer att finnas tillgangligt pa bolagets hemsida: www.lundin-petroleum.com.

For ytterligare information var vanlig kontakta:

C, Ashley Heppenstall Maria Hamilton
Koncernchef och VD eller Informationschef
Tel: +41 22 595 10 00 Tel: +46 8 440 54 50

Tel: +41 79 63 53 641
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FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

OFFENTLIGGORANDE
Ovanstaende information har offentliggjorts i enlighet med Lag om virdepappersmarknaden och/eller Lag om handel med finansiella instrument.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta pressmeddelande utgér “framatriktad information” (enligt tillimplig kanadensisk virdepapperslagstiftning).
Sddana uttalanden och information (tillsammans, “framatriktade uttalanden”) avser framtida héindelser, inklusive Bolagets framtida resultat, afférsutsikter
och affdrsmdjligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men dr inte begrdnsade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och resurser,
framtida produktionsnivder, framtida investeringar och férdelningen av dessa pa prospekterings- och utvecklingsaktiviteter, framtida borrningar samt andra
prospekterings- och utvecklingsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pd prognoser om framtida resultat, uppskattningar av belopp som
dnnu inte kan faststdllas samt antaganden av féretagsledningen.

Samtliga uttalanden, férutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden om bevisade och sannolika reserver och
resursestimat kan ocksé anses utgéra framatriktade uttalanden och dterspeglar slutsatser som baseras pd vissa antaganden om att reserverna och resurserna
dr méjliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende férutsdgelser, forvéintningar, évertygelser,

",

planer, prognoser, madl, antaganden och framtida hédndelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som “s6ka’; “forutse’; “plan’; “fortsdtta’;
“uppskatta’; “forvénta’; “kan’; “’kommer att’, “projekt’; “férutse’; “potential’; “inriktning’; “avse’, “kan’; “skulle kunna’; “bér’, “tror” och liknande uttryck) utgér inte
uttalanden avseende historiska fakta och kan vara “framatriktade uttalanden’”. Framatriktade uttalanden inbegriper kéinda och okdnda risker, osdkerheter
och andra faktorer som kan f6rorsaka att faktiska resultat och hédndelser skiljer sig vésentligt fran dem som férutses i sadana framdtriktade uttalanden. Ingen
garantikan Iémnas att dessa forvdntningar och antaganden kommer att visa sig vara korrekta och saddana framatriktade uttalanden bér inte forlitas pd. Dessa
uttalanden dr gdllande endast vid tidpunkten for detta pressmeddelande och Bolaget har inte for avsikt, och atar sig inte, att uppdatera dessa framdatriktade
uttalanden, utéver vad som krdvs enligt tilldimplig lagstiftning. Dessa framdtriktade uttalanden innefattar risker och oscikerheter som rér bland annat operativa
risker (inklusive risker relaterade till prospektering och utveckling), produktionskostnader, tillgdng till borrutrustning, tillgéng till nyckelpersoner, reservestimat,
hdlsa, sékerhet, miliofragor, legala risker och férdndringar i regelverk, konkurrens, geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osékerhetsfaktorer
beskrivs mer i detalj under rubriken “Riskfaktorer” samt pd andra stdllen i Bolagets drsredovisning fér 2010. Ldsaren uppmdrksammas pd att ovanstdende
lista 6ver riskfaktorer inte ska uppfattas som uttémmande. Faktiska resultat kan skilja sig vdsentligt frGn dem som uttrycks eller antyds i sddana framdtriktade
uttalanden. Framatriktade uttalanden i detta pressmeddelande dr uttryckligen kvalificerade av detta varnande uttalande.

UPPSKATTADE BETINGAD RESURSER
Betingade resurser dr uppskattade kvantiteter av petroleum, fran och med en viss dag, som kan potentiellt utvinnas fran kinda ansamlingar genom att anvédnda
etablerad teknologi eller teknologi som dr under utveckling, men som inte dr att anse som kommersiellt utvinningsbara till f6ljd av en eller flera betingelser.

Det betingade resursintervallet fér Johan Sverdrupfyndigheten har uppskattats inklusive osdkerheter i relation till reservoarens storlek, reservoarens
egenskaper och utvinningsfaktorer. Den huvudsakliga betingelsen som férhindrar resursernas klassificering som reserver dr upprdttandet av en konceptuell
utbyggnadsplan.

Utvinnings- och produktionsuppskattningar av bolagets resurser som tillhandahdlls hér dr enbart uppskattningar och det finns ingen garanti for att de
uppskattade resurserna kommer att utvinnas eller produceras. Faktiska resurser kan vara stérre eller mindre ¢én de uppskattningar som ges hdr. Det dr inte
sdkert att det kommer att vara kommersiellt méjligt fér bolaget att producera ndgon del av dessa resurser.

Giltighetsdatum for de uppskattade resurserna dr datumet fér denna pressrelease.
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